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Disclaimer

Alle verdéffentlichten Informationen beruhen auf sorgféltiger Recherche. Die
Informationen & Darstellungen stellen keine Aufforderung zum Kauf- oder
Verkauf von Aktien, Edelmetallen, Wdhrungen oder Wertpapieren dar und
ersetzen keinesfalls die individuelle anlegergerechte und objektive Betrachtung
& Beratung. Die jeweiligen Charts und Wertentwicklungen sind stets
Vergangenheitsbetrachtungen und stellen keine Garantien fiir zukiinftige
Entwicklungen dar. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Referent
ftir vertrauenswiirdig und seriés erachtet. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann
trotzdem keine Haftung liibernommen werden. Ebenso ist auch die Haftung fiir
Vermdégensschdden, die aus der Heranziehung der Ausfiihrungen fiir die eigene
Anlageentscheidung moglicherweise resultieren kénnen, kategorisch
ausgeschlossen. Die Weitergabe dieser Unterlagen und Vervielféltigungen jeder
Art sind nur nach schriftlicher Genehmigung gestattet.
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1.Ruckblick
[ COMEX GOLD

Comex Gold — Continuous Mear hMonth Contract — Highs And Lows

Nov-05 2013

Last = 1308.1

Hausse von 2001 bis 2011: B

-> Anstieg von 250,00USS bis auf 1.920,00USS Y
-> zwischendurch zwei gréfRere Korrekturen

$1557.1
05.02.2011

Baisse von 2011 bis 2013:
-> Korrektur von 1.920,00USS bis auf 1.180,00USS

$12183
12.03.2009

Seit Ende Juni 2013 lauft vermutlich eine breit angelegte M
Bodenbildung
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2. Das grolse Bild

2.1 DowlJones/Gold Ratio — 200 Jahre

200 Years - Dow/Gold Ratio

Log Format Date = 2013.11 Dow/Gold Ratio Close = 11.87

1913 - Formation of the FED and FRBs Tlacks Hon

Stocks High
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Stocks Low
Gold High

Gold Standard Era Fiat Capital Era

Trendline with 75% Confidence Band
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world gold charts @ www .goldchartsrus.com
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2. Das grolse Bild

DowJones/Gold Ratio Zyklus dauert 15 — 20Jahre
Lebensdauer von Papiergeldsystemen ca. 50 Jahre
Die Realzinsen bleiben auf absehbare Zeit negativ

Notenbanker & Politiker auf der ganzen Welt spielen die
inflationare Karte, daher droht mittel- und langfristig eher
Hyperinflation als Deflation

Freie Markte tendieren zur Deflation, politische Losungen hingegen
zur Inflation

Wahrungskrieg / Abwertungswettlaufe

Dynamische finanzokonomische und spater auch politische
Machtverschiebung Richtung China (Struktur vs. Kosmetik)

Der Konflikt zwischen China und den USA verscharft sich und wird
mindestens die erste Halfte des 21.Jahrhunderts bestimmen

Weltweit zunehmende Spannungen & Kriegsgefahr
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3. Technische Analyse

$GOLD Gold - Spet Price (EOD) CME
Open: 1323.10 Ask: 3
High: 1327.30 Ask Size: 3 Options:  No

Low: 1280.50 Bidk: 2 Dividends: no Last.  1289.00

Prev Close: 1322.50 Bid Size: SCTR: Negative Divergenz Volume: 745,741
MRSI(14) 39.36 | —————

RS erstmals seit 2001 unter 50% —
GOLD Monats-Chart _weiterhin negativ

W $GOLD (Monthly) 1289.00 | 1923.70
—E 2 1798.10

0) 1199.60 - 1530.82 - 1862.04

- RSl unter 50%

- MACD Verkaufssignal weiterhin aktiv

- Bollinger Bander sehr weit auseinander
+ langfristige Aufwartstrendlinie intakt

+ umgekehrte Divergenz beim Slow Stochastic y

413.70 — i langfristige Aufwartstrendlinie

275.50 U seasal
253.20

1995 1998 1997 1998 1999 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2008 2000 2010 2011 2012 2013
—Slow STO %K(14) %D(3) 21.63, 25.49

MACD immer noch negativ ff

‘

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013



3. Technische Analyse

$GOLD Gold - Spot Price (EOD) CME @ StockCharts.com
Friday 8-Nov-2013 |
Open: 1313.00 Ask: : A 4 -2.33%
High: 1326.00 Ask Size: : Options:  no Chg: -30.70
Lowy: 1280.50 Bid: : Dividends: no Last: 1284.60
Prev Close: 1315.30 Bid Size: 3 Volume: 612,398

= PPO(12,26,9) -2,712, -3.097,
5.0

25

-2.712

GOLD Wochen-Chart zunehmend positiv o0

W $GOLD (Weekly) 1284.60 1923.70 1950
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e - Abwartstrend noch nicht gebrochen i &4 1480

+ MACD Kaufsignal ' 1350
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et W + hohere Tiefs 1250

ey + RSI bestatigt den Aufwértstrend . 1160

2011 Feb Mar Apriday Jun Jul Aug Sep Oct Nov 2012 Feb MarApr MayJun Jul AugSep Oct NovDec 2013  Mar Apr MayJun Jul AugSep OctNov
MRSI(14) 39.88

1792.70
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3. Technische Analyse

$GOLD Gold - Spat Price (EOD) CME @ StockChartscom
Friday 8-Nov-2013

Open: 1307.80 Ask: : A 4 -1.73%

High: 1313.40 Ask Size: 3 Options:  no Chag: -22.60

Loww: 1280.50 Bid: : Dividends: no Last: 1284.60

Prev Close: 1307:20 3id Size: s SCTR: Volume: 172,021

™ $GOLD (Daily) 1284.60

gs(zo,z.o)( 1237'099)2 - 131852 - 1366.12 G o L D C h |"t L == ﬁ: s = ' ' D : k 1625
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ische Analyse

Techn

3

CME

Gold - Spot Price (EOD) ($GOLD) «

-22.60

Chg:
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Auf dem Point & Figure:
Chart konnte Gold den
seit Oktober 2012
glltigen Abwartstrend :
bereits klar brechen
Aktuell lauft ein Test
des Ausbruchniveaus
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3. Technische Analyse

$HUI Gold Bugs Index - NYSE Arca INDX ® StockCharts.com
Friday 8-Nov-2013

Open: 225.29 Ask: PE: A +0.59%
High: 229.45 Ask Size: EPS: Options:  Nno Chg. +1.35
Lowv: 221.55 Bidk: Last: Dividends: no Last: 229.32

Prev Close: 227. 98 Bid Size: VWAP: SCTR: Yolume: 0
™ $HUI (Daily) 229.32 = - T

_ze;(zsooigg;;g z-ma-ma HU| Gold bugs Tages-Chart ft seitwarts
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4. Sentiment Analyse

4.1 Cycle of Market Emotions

August 2011 April 2013  Juni 2013  Oktober 2013

Optimism

arket
Emotions
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4. Sentiment Analyse

4.2 Public Opinion

100 OZ GOLD COMPOSITE Continuous (1,313.90, 1,342.60, 1,313.90, 1,342.50, +26.8000)

PUBLIC OPINION - GOLD (52.4700, 52.4700, 52.4700, +0.000)

Copyright 2013, All Rights Reserved www.sentimenTrader.com

" |2009 2010 2011 2012 2013

09.11.2013 © Florian Grummes 2013 13
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4. Sentiment Analyse

4.3 Titelblattindikator
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5. Commitment of Trades

(GC,comex-cec) Gold, NY
Net Commitments of Futures Traders

250000

O Large Spec 0O Small Spec mercial = Open

Kommerzielle Shortposition aktuell:
93.900 Goldkontrakte leerverkauft

200000

--- Large Speculators --- Commercial -- Small Speculators --

# Long Short Bullish Long Short Bullish Long Short Bullish  Intrest
10/08/13 238 140,207 57,890 71% 176,330 266,746 40% 36677 28,578 56% 370,406
10/15/13 247 139,663 77,730 64% 188,890 253,714 43% 36017 33,126 52% 381,727
10/22/13 258 147,835 71,170 68% 183,393 265,541 412 36523 31,040 54% 390,369
10/29/13 252 153,409 53,173 74% 174,866 281,653 382 36956 30,405 552 387,166
11/05/13 261 149,031 57,895 72% 178,714 272,614 402 35399 32,635 52% 386,796

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013



6. Fundamental-Analyse

 Angebot
— Gesamte Goldférderung in 2013 ca. 2.900t
— Altgoldangebot/Recycling stark riickgangig

— Kaum neue Goldfunde, mittelfristig geringeres Angebot zu
erwarten

— Die echten Forderkosten liegen oberhalb von 1.400USS/
Feinunze

— Minenindustrie in groBen Schwierigkeiten (Sektor-
Bereinigung)

* Nachfrage
— China (ca. 1.000t), Indien (max. 800t), Ttrkei (ca. 251,4t)

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013 16
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Chinesische Goldimporte via Hongkong

MONTHLY CHINESE GOLD NET IMPORTS FROM HONG KONG

= Cumulative lmports « 2097 T Aug-31 2013 = Latest Month « 110505 T

Cumulative Imports (Tonnes)
Net Imports (Tonnes)
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6. Fundamental-Analyse

 Angebot
— Gesamte Goldforderung in 2013 ca. 2.900t
— Altgoldangebot/Recycling stark rickgangig

— Kaum neue Goldfunde, mittelfristig geringeres Angebot zu
erwarten

— Die echten Forderkosten liegen oberhalb von 1.400USS/
Feinunze

— Minenindustrie in grofsen Schwierigkeiten (Sektor-Bereinigung)

 Nachfrage
— China (ca. 1.000t), Indien (max. 800t), Tlrkei (ca. 251,4t)

— Investmentnachfrage: Rekordverkaufe borsengehandelter
Fonds (ETFs sind die Achillesferse)

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013 18



Gold ETFs — Die Achillesferse

Massive Abflisse(-34%) bei GLD
Streets Tracks, wahrend der Sprott
Physical Gold Trust nur 2% abgeben

musste... Spot GOld
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6. Fundamental-Analyse

Angebot

Gesamte Goldforderung in 2013 ca. 2.900t
Altgoldangebot/Recycling stark riickgangig

Kaum neue Goldfunde, mittelfristig geringeres Angebot zu erwarten
Die echten Forderkosten liegen oberhalb von 1.400USS/Feinunze
Minenindustrie in groBen Schwierigkeiten (Sektor-Bereinigung)

Nachfrage

China (ca. 1.000t), Indien (max. 800t), Tlrkei (ca. 251,4t)

Investmentnachfrage: Rekordverkaufe borsengehandelter Fonds (ETFs sind die
Achillesferse)

Barren- & Minzennachfrage bleibt robust (ca. 1.166t)

Industrienachfrage sehr konstant ca. 430t (70% Elektroniksektor, 10%
Zahnmedizin)

Schmucknachfrage sehr stabil (ca. 2.137t)
Notenbanken (Russland...) kaufen 2013 knapp 40% weniger Gold (ca. 350t)

09.11.2013 © Florian Grummes 2013 20
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Russische Goldreserven

RUSSIAN CENTRAL BANK GOLD RESERVES

Millions of Troy Ounces

ont On Montw hange Latest change = 400,000 oz

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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6. Fundamental-Analyse

* Angebot
— Gesamte Goldférderung in 2013 ca. 2.900t
— Altgoldangebot/Recycling stark riickgangig
— Kaum neue Goldfunde, mittelfristig geringeres Angebot zu erwarten
— Die echten Férderkosten liegen oberhalb von 1.400USS/Feinunze
— Minenindustrie in groBen Schwierigkeiten (Sektor-Bereinigung)

* Nachfrage
— China (ca. 1.000t), Indien (max. 800t), Turkei (ca. 251,4t)
— Investmentnachfrage: Rekordverkaufe borsengehandelter Fonds (ETFs sind die Achillesferse)
— Barren- & Miinzennachfrage bleibt robust (ca. 1.166t)
— Industrienachfrage sehr konstant ca. 430t (70% Elektroniksektor, 10% Zahnmedizin)
— Schmucknachfrage sehr stabil (ca. 2.137t)

— Notenbanken (Russland...) kaufen 2013 knapp 40% weniger Gold (ca. 350t)
— Gesamte Nachfrage 2013 mind. 4.080t (2012 ca. 4.405t)

* Politik & Gesetzgebung

. Neue Notenbankchefin Janet Yellen wird noch mehr Geld drucken

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013



Ausweitung der Geldmenge in den USA

Monthly, Not Seasonally Adjusted, Updated: 2013-10-04 6:21 AM CDT

St. Louis Adjusted Monetary Base (AMBNS)
Source: Federal Reserve Bank of St Louis
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Shaded areas indicate US recessions.
FRED A 2013 research.stlouisfed.org
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7. Weitere Analysebausteine

* US-Dollar

e Saisonalitat

» Ratio-Analysen (z.B. Gold/Silber Ratio: 59,95)
* Gold in anderen Wahrungen (EUR, JPY, AUD...)
* Gold Lease Rate

* Preisdifferenz London/Shanghai

e Spread zwischen Spot und Future

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes pANE] 24
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8. Midas Touch Consulting

Alle zwei Wochen deutsche Analyse exklusiv
bei proaurum (Gold- und Silberedition)

Alle zwei Wochen englische Analyse via Email
& auf englischsprachigen Websites

Regelmalig Updates auf Facebook

www.goldnewsletter.de
www.facebook.com/Midastouchconsulting

09.11.2013 © Florian Grummes pANE]
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9. Konklusion & Ausblick

e Ubergeordnete Goldhausse weiterhin intakt

* Physisches Gold wandert von West nach Ost (vor allem nach China
& Russland)

* Korrektur mit hoher Wahrscheinlichkeit ausgestanden

* Na&chstes Ziel 1.525,00USS, der Weg dorthin wird zah & von
irritierenden Rucksetzer begleitet sein

e Ausbruch Uber 1.920,00USS fruhestens im Herbst 2014 denkbar

e Kurse unter 1.252,00USS sind bedenklich und erhdéhen die
Wahrscheinlichkeit eines finalen Riicksetzer Richtung 1.050,00USS

* Bauen sie ihre physischen Bestande weiter aus
* Goldminenaktien stark unterbewertet

14:37 09.11.2013 © Florian Grummes 2013



Ich bedanke mich fur lhre
Aufmerksamkeit

Florian Grummes

www.goldnewsletter.de
www.facebook.com/Midastouchconsulting
www.proaurum.de/home/aktuellwichtig/chartanalyse.html
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