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® INVESTMENTSTRATEGIE

Dieser Teilfonds investiert im Wesentlichen in internationale Aktien von Unternehmen, die in der
Verarbeitung und/oder Gewinnung von Rohstoffen tatig sind. Hierbei kann es sich um Gesellschaften
mit Aktivitaten im Bereich Erdol, Erdgas, Metalle, Minen, Energieausristungen und -dienstleistungen,
Chemie, Papier, Forstwirtschaft oder Baumaterial handeln. Der Teilfonds wird nach dem
Bottom-Up-Prinzip verwaltet (es stehen bei der Titelauswahl die individuellen Eigenschaften jedes
Titels im Mittelpunkt). Die Titel werden auf der Grundlage einer Einstufung der Titel innerhalb des
internationalen Sektors fUr die Verarbeitung und/oder Gewinnung von Rohstoffen ausgewéhlt. Die Rolle
des Anlageverwalters besteht darin, ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien mit einem interessanten
Risiko-Ertragsverhaltnis zusammenzustellen. Der Teilfonds kann zu opportunistischen Zwecken
ergdnzend in andere Finanzinstrumente anlegen.

® MANAGERBERICHT

Der globale Energiesektor schnitt im Dezember besser als die Allgemeinmarkte ab, wahrend der BNP
Paribas L1 Equity World Energy seine Benchmark Ubertreffen konnte. Der grofte Beitrag zur
Fondsperformance ergab sich aus der starken Einzelwertauswahl im Bereich Ol- & Gasbohrungen,
-exploration und -produktion sowie aus der starken Einzelwertauswahl in Europa und Nordamerika.
Auch wenn sich das nicht aus der OPEC stammende Angebot zuletzt als widerstandsfahiger erwies,
gehen wir weiterhin davon aus, dass die Nachfrageerholung parallel zu einem Rickgang dieser nicht
aus der OPEC stammenden Produktion erfolgen wird. Dies dirfte 2011 fir eine weitere Verknappung an
den Rohélmarkten sorgen. 2010 wird als das Jahr in die Geschichte eingehen, in dem die BP-Plattform
Deepwater Horizon eine Olkatastrophe im Golf von Mexiko verursachte. Wihrend die Sduberung der
Umwelt besser vorangeht als urspringlich befUrchtet, machen sich die Auswirkungen auf die
Energiebranche in Form einer verscharften Regulierung von Tiefseebohrungen weiter bemerkbar.
Allerdings wollen Konzerne wie Chevron solche Tiefseeprojekte im Zeitraum 2014-2015 wieder
angehen.

© WERTENTWICKLUNG IN EUR (31/12/2010)

Kumuliert (%) 1Monat 3 Monate [fd. Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahren
Portfolio 7.14 19.13 17.72 17.72 -16.96 30.78
Benchmark 7.12 18.78 20.28 20.28 -2.20 26.20
Auf Jahresbasis (%) 1Monat 3 Monate [fd. Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahren
Portfolio - - 17.72 17.72 -6.01 551
Benchmark - - 20.28 20.28 -0.74 476
Jahrlich (%) 2009 2008 2007 2006 2005
Portfolio 34.86 -47.69 4421 9.21 50.85
Benchmark 28.86 -36.90 18.54 8.85 4451

—— BNP PARIBAS L1 Equity World Energy
——— Benchmark: MSCI World Energy 10/40 Net Return Index
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Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)*, ein Unternehmen der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)** Gesellschaften, erstellt und herausgegeben.
Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt:

1. kein Angebot zum Kauf noch eine Empfehlung zum Verkauf dar noch soll sie die Grundlage fur oder eine Entscheidungshilfe sein im Zusammenhang mit Vertragsschlissen oder der Eingehung anderweitiger Verbindlichkeiten;
2- keinerlei Anlageberatung dar.

Auf dieses Dokument wird auf bestimmte, im Lande ihrer Auflegung zugelassene und regulierte Finanzinstrumente Bezug genommen

Es wurden in keinen anderen Landern als in denen, die sich aus dem jeweils jungsten Verkaufsprospekt, den Verkaufsunterlagen oder anderweitigem Informationsmaterial, je nachdem welches davon fur das jeweilige Finanzinstrument einschlagig ist,
ergeben, MaBnahmen ergriffen, das ¢ffentliche Angebot des jeweiligen Finanzinstruments zuzulassen, sofern dies erforderlich ware, was insbesondere hinsichtlich in den Vereinigten Staaten von Amerika hinsichtlich US-Birgern (gemaR Definition der
LRegulation S of the United States Securities Act of 1933") zutrifft. Vor einer Investition in einem Land, in dem die betreffenden Finanzinstrumente registriert sind, sollten Investoren Gberprifen, ob es in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz
oder den Verkauf der Finanzinstrumente rechtliche Beschrankungen gibt.

Investoren, die einen Erwerb von Finanzinstrumenten erwagen, sollten sorgfaltig den jingsten Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial lesen und die letzten verfigbaren Halbjahres- oder Jahresberichte lesen.
Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial sind bei der ortlichen BNP Paribas Investment Partners Vertretung oder der Einheit, die das jeweilige Finanzinstrument vertreibt, erhaltlich.

Die MeinungsauRerungen auf dieser website sind diejenigen von BNPP AM zum angegeben Zeitpunkt und kénnen ohne Ankiindigung gedndert werden. BNPP AM ist nicht verpflichtet, die auf dieser website kund getanen Ansichten abzuandern oder zu
aktualisieren

Investoren sollten hinsichtlich rechtlicher, bilanztechnischer und steuerlicher Beratung ihre eigenen Rechts- und Steuerberater konsultieren, um eine unabhangige, abschlieBende Analyse der Geeignetheit des Finanzinstruments und der Konsequenzen
eines Investments durchzufihren, bevor sie investieren, sofern zuldssig. Bitte bericksichtigen Sie, dass verschiedene Investments, sofern auf dieser website enthalten, mit verschiedenen Risikoprofilen einhergehen und es keine Zusicherung geben
kann, dass eine individuelle Anlage geeignet, angemessen oder gewinnbringend fUr das Vermogen eines Kunden oder eines Interessenten ist.

Angesichts der wirtschaftlichen Risiken und der Marktrisiken kann es keine Zusicherung geben, dass ein Finanzinstrument bestimmte Investmenterwartungen erfullt. Ertrage konnen unter anderem durch die Investmentstrategie oder
Investmenterwartungen des Finanzinstruments sowie durch wesentliche marktwirtschaftliche und Finanzmarktbedingungen, einschlie@lich Zinssatze, Marktumstande und allgemeines Marktumfeld beeintrachtigt werden. Die einzelnen angewandten
Investmentstrategien konnen signifikante Auswirkungen beziglich der auf dieser website dargestellten Ergebnisse haben. Ertrage der Vergangenheit sind kein Indikator fur kinftige Ertrage und der Wert von Investitionen in ein Finanzinstrument kann
sowohl fallen als auch steigen. Investoren erhalten moglicherweise ihr eingesetztes Kapital nicht zurick.

Maglicherweise auf dieser website dargestellte Ertragsdaten beinhalten keine Vergitungen, Kosten und Steuern, die beim Kauf oder Verkauf anfallen kdnnen.

* BNP Paribas Asset Management SAS ist eine société par actions simplifiée nach franzésischem Recht mit einem Stammkapital von EUR 62.845.552 (per 18. Juni 2004). Hauptsitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Postanschrift: TSA 47000/75318
PARIS CEDEX 09; Telefon: +33 1 58 97 25 25. Registriert im Handels- und Unternehmensregister Paris unter der Nummer B 319 378 832. Die BNP Paribas Asset Management ist von der AMF (Authorité des Marchés Financiers als Portfolio Management
Gesellschaft nach franzosischem Recht unter der Nummer GP 96-02 zugelassen . Chairman: Philippe Marchessaux. Verantwortlich fir den Inhalt: Philipp Marchessaux; EU VAT number: FR9331

** “BNP Paribas Investment Partners” ist der globale Markenname fur die von der BNP Paribas Gruppe angebotenen Asset Management Aktivitaten. Die jeweiligen Asset Management Gesellschaften sind, sofern hierin naher bezeichnet, ausschlieBlich
zu Informationszwecken angegeben und Gben nicht notwendigerweise eine Geschaftstatigkeit in Ihrem Land aus. FUr weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren lokal zugelassenen Investment Partner.
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