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Commercials bauen nach wie vor ihre massiven
Short-Positionen in Silber ab

04.03.2013 | Clive Maund

Aktuell tut sich was im Silbermarkt: Die Commercials bauen nach wie vor ihre massiven Short-Positionen in
hohem Tempo ab und haben dabei nattrlich enorme Gewinne zu verbuchen. Im letzten Update hatten wir
geschrieben, dass sich Silber noch solange sammeln wird, bis die Short-Positionen auf noch tiefere Stande
gesunken sind. Und genau das passierte letzte Woche: Nach einer 4-Tage-Rally (bis Dienstag) fiel Silber
den Rest der Woche wieder zurlick, und bildete am Freitag in Tageshandel ein neues Tief aus.

Wir sehen die jingsten Entwicklungen im 8-Monate-Silber-Chart unten. Nachdem in der Vorwoche ein
Panik-Kapitulationstief unter hohem Marktvolumen markiert wurde, legte Silber letzte Woche eine
4-Tage-Rally bis zum Widerstandsniveau hin, worauf es wieder zu sinken begann und zuriick in den Bereich
seiner Tiefs fiel. Dem im Freitagshandel markierten Tief folgte dann ein recht kraftiger Kurssprung. Im Chart
blieb, wie auch beim Gold, eine bullische “Spinning-Top-Kerze" zurtick. Sie ist ein positives Zeichen - vor
allem weil sie am Unterstltzungsniveau und an der Unterstitzungslinie des Kanals auftauchte. Sie konnte
das finale Tief dieses Abwartstrends markiert haben.
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Silver has arrived at a trendline target and a support level in an oversold condition.

IT SHOULD NOT NOW DROP BELOW $26.50, although we cannot entirely rule out

the possibility that Big Money won't organize a false breakdown to run the stops

clustered below this level. The now exceptionally positive setup for gold makes
such a breakdown unlikaly.
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Obwohl in den letzten Tagen viel pessimistisches Gerede die Runde machte und allgemeine
Niedergeschlagenheit vorherrschte, so missen wir feststellen, dass der 3-Jahre-Chart fir Silber immer noch
ganz in Ordnung aussieht. Der Kurs hat die wichtige Unterstiitzung am unteren Ende der breiten
Handelsspanne NICHT unterschritten. Aus unserer Sicht befindet sich Silber daher weiterhin in einem
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grofRen Konsolidierungsmuster - innerhalb seines grof3en, langfristigen Bullenmarktes.
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Shortterm downside is to the key support shown. 2so
A difference between this update and last week's
is that it is now recognized that because this key
support level is so clearly defined, there is the
possibility that Big Money will briefly crash the
support to run people out of their positions 200
ahead of a dramatic reversal back above it.
Howaver, gold and stocks indicators are now
mega-bullish, so it is considered highly 175
unlikely that they will pull this stunt.
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Die Unterstiitzung am unteren Ende der breiten Handelsspanne ist so klar, kraftig und deutlich definiert, dass
man beim Setzen der Stops vorsichtig sein sollte. Wenn wir zu dieser Einschatzung gelangen kénnen, dann
wird das mit Sicherheit auch dem "Big Money" nicht entgangen sein:

Es ist also durchaus méglich, dass das “Big Money* den Silberkurs auch noch unter diese Unterstiitzung
treiben wird, um die darunter clusterartig gesetzten Stops auszulésen, um auch noch all die verbleibenden
Positionen einzuheimsen, bevor eine plétzliche und drastische Umkehr einsetzt, die wieder Giber diese
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Unterstiitzung hinausfuhrt.

Tatsache ist aber auch, dass sie das nicht unbedingt nétig haben, weil die meisten Teilnehmer ohnehin
schon ausgequetscht und aus dem Markt gedrangt wurden. Alle Hinweise deuten darauf hin, dass diese
Unterstiitzung jetzt halten wird, gerade in Anbetracht der jetzt so positiven Aussichten am Goldmarkt.

Wir hatten eingangs die COT-Chart erwéhnt, werfen wir jetzt also einen Blick auf den aktuellsten. Wahrend
sich die Short-Positionen der Gold-Commercials letzte Woche etwas erhoht hatten (allerdings ausgehend
von niedrigen Standen), so sanken die Leerverkaufe der Silber-Commercials hingegen drastisch weiter, und
das obwohl Silber bei der letzten Aktualisierung des COT letzten Dienstag schon 4 Tage in Folge gestiegen
war. Das sind tolle Nachrichten fur Silberoptimisten.

Es ist ein Hinweis darauf, dass die Commercials jetzt mit Nachdruck ihre grof3en Gewinne realisieren und
Abstand nehmen wollen, bevor eine gro3e Rally einsetzt. Sie werden die erneuten Kursriicksetzer von
Mittwoch bis Freitag mit Sicherheit genutzt haben, um ihre Short-Positionen unter enormen Gewinnen und in
groRBer Zahl weiter glattzustellen, womit auch die aktuellen Stande deutlich niedriger als im Chart von letzter
Woche liegen dirften. Wir kdnnen also davon ausgehen, dass die Short-Positionen der Commercials und die
Long-Positionen der groRen Spekulanten ausreichend stark gefallen sind, dass jetzt der Weg fir eine in
absehbarer Zeit anstehende grof3e Aufholbewegung geebnet wurde.
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SILVER COT

This chart shows that the Commercials are now stampeding out of their short
positions at a rapid clip, and of course booking huge profits as they go - and
last week there was another big drop AFTER A 4-DAY RALLY IN THE SILVER
PRICE. Given that this data is only up to date as of last Tuesday’s close, it
is thus clear that by Friday's close, after a 3-day drop, they must have
slashed their positions to considerably lower levels than shown here,
The stop sign is thus turning green for silver, as it has already for gold.
The high Commercial short position in silver was a major impediment
to an advance for a long time - this chart shows that this obstacle is
now being removed.
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Unterm Strich kdnnen wir also folgendes Fazit ziehen: Silber, wie auch Gold, haben unserer Meinung nach
ihre Talsohlen erreicht oder stehen ganz kurz davor. Sie bringen sich fir einen grof3en Aufwartstrend in
Stellung, der die Metalle aus der gro3en Handelsspanne und ganz bequem zu neuen Hoch beférdern durfte.

Silber durfte am Freitag sein Tief markiert haben.

© Clive Maund
www.clivemaund.com
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