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Olpreise - wieder unter Druck

26.01.2016 | Eugen Weinberg

Energie

Die Erholung der Olpreise war nur von kurzer Dauer. Gestern gaben die Preise um mehr als 5% nach. Heute
stehen schon wieder Verluste von 2,5% zu Buche. Sowohl Brent als auch WTI notieren damit wieder unter
der Marke von 30 USD je Barrel. Ausgeldst wurde die neuerliche Verkaufswelle durch einen erneuten
Anstieg der Risikoaversion. Zudem belasteten Nachrichten eines rekordhohen Olangebots aus dem Irak.

So stieg die Olproduktion im Siiden des Landes laut irakischem Olministerium im Dezember auf ein
Rekordniveau von 4,13 Mio. Barrel pro Tag. Das entspricht einem Anstieg um knapp 500 Tsd. Barrel pro Tag
gegeniiber dem Vormonat. Hinzu kommt in den kommenden Monaten zusétzliches Ol aus dem Iran in
ahnlicher GréRenordnung, so dass das Uberangebot am Olmarkt gleich von zwei Seiten gespeist wird. Dass
andere Lander wie Saudi-Arabien oder Russland ihre Produktion freiwillig drosseln, kann angesichts der
groRen Locher in den Staatshaushalten ausgeschlossen werden.

Weiterhin Ratsel gibt das Verhalten der spekulativen Finanzanleger bei Brent auf. Diese haben ihre
Netto-Long-Positionen in der Woche zum 19. Januar um weitere 11,4 Tsd. auf 215,7 Tsd. Kontrakte
ausgeweitet, was dem dritten Wochenanstieg in Folge und dem hdchsten Niveau seit Juli 2015 entsprach.
Die Long-Positionen haben sogar das hochste Niveau seit Mai 2015 erreicht.

In den besagten drei Wochen ist der Brentdlpreis um 25% auf weniger als 30 USD je Barrel gefallen. Die
Anleger, welche auf eine Preiserholung gesetzt hatten, dirften auf entsprechend hohen Verlusten sitzen und
in Preisanstiege hinein verkaufen. Dies kbnnte moglicherweise gestern das jahe Ende der Preiserholung mit
ausgelost haben.

Edelmetalle

Gold profitiert weiter stark von seiner Eigenschaft als sicherer Hafen und steigt heute Morgen auf rund 1.115
USD bzw. knapp 1.030 EUR je Feinunze. In beiden Fallen ist dies der hochste Stand seit Anfang November
2015. Schwache asiatische Aktienmarkte dricken die neuerliche Verunsicherung der Marktteilnehmer aus.
Auch erwies sich die Olpreiserholung als kurzlebig (siehe Energie), so dass die Risikoaversion wieder
spurbar zugenommen hat. Die von Bloomberg erfassten Gold-ETFs verzeichneten daher gestern den
sechsten Tageszufluss in Folge.

Seit Jahresbeginn wurden die Bestande mittlerweile um 42 Tonnen aufgebaut. Wie schon in den letzten
Tagen wurde auch gestern Silber von Gold mit nhach oben gezogen, wobei es diesmal starker zulegte als
Gold. Heute Morgen kostet Silber gut 14,3 USD je Feinunze. Silber ist im Vergleich zu Gold aber nach wie
vor gunstig, wie das Gold/Silber-Verhaltnis zeigt. Dieses liegt bei 78 und damit nur unweit des
Mehrjahreshochs von August 2015.

China hat das niedrige Preisniveau offenbar genutzt und gerade in der zweiten Jahreshélfte deutlich mehr
Silber importiert. Wie heute Morgen von der Zollbehtrde veroffentlichte Daten zeigen, sind die
Silbereinfuhren im Gesamtjahr 2015 im Vergleich zum Vorjahr um 25% auf 3.344 Tonnen gestiegen. Dies
war zugleich das hdchste Importvolumen seit vier Jahren. Da 2016 unseres Erachtens das vierte Jahr in
Folge mit Angebotsdefizit am globalen Silbermarkt wird, sollte der Silberpreis im Jahresverlauf deutlich
zulegen kénnen.
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GRAFIK DES TAGES: China importierte 2015 deutlich mehr Silber
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Industriemetalle

Schwache asiatische Aktienméarke und deutlich fallende Olpreise belasten heute Morgen auch die
Industriemetalle. Angesichts des Minus von 6% beim chinesischen Aktienindex CSI 300 halten sich die
Verluste bei Kupfer, Nickel und Co. aber noch in Grenzen. Die heute Morgen verdéffentlichten chinesischen
Importzahlen bestétigen die vorlaufigen Daten von vor knapp zwei Wochen. Gemaf Angaben der
Zollbehorde hat China 2015 im Vergleich zum Vorjahr 12,5% mehr Kupferkonzentrat, 47,4% mehr
Zinkkonzentrat und 4,8% mehr Bleikonzentrat importiert. Die hohen Einfuhren sind dabei wohl auf die hohen
Schmelzkapazitaten im Land und die attraktiven Schmelz- und Verarbeitungsgebuhren zurlickzufihren.

Im Falle von Nickel hat China im letzten Jahr deutlich mehr Raffinade und Ferronickel eingefiihrt. In beiden
Fallen haben sich die Importe mehr als verdoppelt. Dies dirfte zum einen daran liegen, dass der niedrige
Nickelpreis die direkte Einfuhr von Raffinade, also dem hdherwertigen Produkt, attraktiv gemacht hat. Zum
anderen standen offenbar weniger Nickelerze zur Verfiigung.

So hat China im Dezember von den Philippinen, seit dem Exportverbot in Indonesien grof3ter Lieferant von
Nickelerzen nach China, so wenig Material importiert wie seit Februar nicht mehr. Die Zahlen insgesamt
belegen die robuste Nachfrage Chinas nach Metallen. Angesichts zahlreicher Infrastrukturma3nahmen und
der niedrigen Preise durfte China auch im laufenden Jahr groRe Mengen Metalle nachfragen.

Agrarrohstoffe

Die Aussicht auf sinkende Exporte Russlands oder ein rasches Vorziehen von Importen durch Importlander
lieRR gestern die Notierungen fur Weizen in Chicago um 1,3% und in Paris um 1,7% steigen. Medienberichten
zufolge Uberlegt die russische Regierung, Anderungen an der Weizenexportsteuer vorzunehmen. Anders als
vor einigen Monaten durfte nun eher eine Verschéarfung als eine Lockerung diskutiert werden. Diese soll
zumindest solange gelten, bis im Sommer die neue Ware auf den Markt kommt.

Auch wenn die Preisentwicklung fur russischen Weizen in US-Dollar ausgedrtickt deutlich nach unten
gerichtet ist: Aufgrund der Rubel-Abwertung verharren die lokalen Weizenpreise nach dem starken Anstieg
im Sommer und Herbst 2015 noch immer auf hohem Niveau. Dies erhéht sowohl fiir die Verarbeiter als auch
fur Schweine- und Geflugelzichter, die Weizen als Futtermittel einsetzen, die Produktionskosten. Hohere
Fleischpreise an der Ladentheke sind aufgrund des Kaufkraftverlusts der Wahrung nur begrenzt
durchzusetzen, so dass die Rentabilitat der Tierhaltung leidet.

Auch héhere Brotpreise dirften nur schwer durchsetzbar sein. Die im Juli eingefihrte Weizenexportsteuer -
berechnet als 50% des zollrelevanten Preises minus 6.500 Rubel pro Tonne und mindestens 10 Rubel je
Tonne - hat bisher die Exporte nicht nachhaltig verringert; zu stark ist der Anreiz zum Export, der von der
schwachen Wahrung ausgeht. So erreichten die Getreideexporte Russlands im Dezember trotz der
Weizenexportsteuer einen neuen Rekord.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrRaFIk 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFk 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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GRrRAFIK 7. Terminkurve Nickel (LME)

GRaFIK 2 Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grarik g Terminkurve Kupfer (LME)
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GRraF K 8. Terminkurve Zink (LME)
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GraFE S Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GRAFIK 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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GraFE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10; Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 12: Terminkurve Welzen (Paris)
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GraFiK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GrRaFik 16 Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/272517--Oelpreise---wieder-unter-Druck.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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