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Troy Resources Ltd.: Canaccord sieht die Aktie
bei 0,60 AUD

18.10.2016 | Hannes Huster

Ganz druckfrisch ein neuer Research-Report von Canaccord zu unserer Troy Resources. Die Analysten
haben das Projekt des Unternehmens besucht und stufen die Aktie weiterhin als KAUF ein. Das Kursziel
liegt bei 0,60 AUD je Aktie. Es wurde von 0,70 auf 0,60 AUD aufgrund der Verwasserung tber die
Kapitalerhéhung reduziert.

Die Analysten zeigen sich Uberzeugt vom grof3en Explorationspotential, den operativen Verbesserungen und
der deutlichen Reduzierung des Risikos in der Bilanz.

Dies waren auch meine Punkte, auf die ich mit dem Kauf gesetzt habe. Troy hat derzeit offiziell ein relativ
kurzes Minenleben, doch ich vermute, dass dieses durch weitere Exploration verlangert werden kann. Die
Bilanz ist nun sehr stark aufgestellt, da das Unternehmen nach der Kapitalerhéhung netto betrachtet keine
Schulden mehr hat (Cash > Verbindlichkeiten).

Somit sollte das Unternehmen bei Zielerfullung ordentliche Profite erwirtschaften kénnen. Canaccord rechnet
mit All-In-Kosten von 824 USD je Unze.

Kann diese Prognose gehalten werden, so wéare auch ein Goldpreisriickgang kein Beinbruch und nach oben
ware ordentlich Potential vorhanden.

Den kompletten Bericht habe ich fur Sie auf der Webseite hochgeladen. Zum Abruf einfach hier klicken:
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CGAu attended a site visit at Troy Resources’ (TRY) Karouni oparation, comprising a
) tour of the Smarts / Hicks open pits, the processing facllity, ROM pads, other surface
:i:'::f:‘:’:f’*:f’ pas-ore infrastructure and regional exploration targets. Qur visit confirmed our view that
Eime il as38 given the onset of the dry Season, an expanded mining Neet, modified miling circuit
Ererpnss Vale (A$8): 202 and better grade control practices, the Karouni mine is on track to deliver better
BlAM SRl (S (A%) 0.57 aparational parformances in late CY16 / aarly CYLT. A réinvigorated exploration program
:“:f:“r; (AN ::uiu?:: is underway, testing large scale regional targets while concurrently pursuing near ming
\:-.m- E Parmics axtansional opportunities. Whilst early stage, given the company’s existing infrastructure
P ——— and modest market cap, a successful program demonstrating grade and scale at any
Fazit:

Ein gutes und ausfiihrliches Research und die Analysten konnten sich vor Ort ein Bild machen. Ich denke
zwar, dass das Kursziel von 0,60 AUD etwas zu konservativ ist, doch selbst dann héatten wir einen
ordentlichen Gewinn von mehr als 50%.

Die anstehenden Quartalszahlen werden spannend. Trifft Troy die Erwartungen, dann sollte dies der Aktie
auf die Spriinge helfen. Die Aktie erholte sich heute um fast 6%:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Hinweis Redaktion: Herr Huster ist Referent der diesjahrigen Internationalen Edelmetall- und Rohstoffmesse,
die am 3. und 4. November in Munchen stattfindet.

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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