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Gold im Jahr 2017: Neuer Prasident, neues
Gluck?

13.01.2017 | Axel Merk

Wir werden oft gefragt, wie sich der Goldpreis im Jahr 2017 entwickeln wird. Wir haben zwar keine
Kristallkugel, doch wir glauben, dass das Folgende flr Sie interessant sein kdnnte, wenn Sie tberlegen, ob
Investitionen in Gold eine wertvolle Erweiterung lhres Portfolios darstellen.

Bitte werfen Sie einen Blick auf den folgenden Chart:
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Year Leaving Office Taking Office Gold S&P 500
1974 Nixon Ford 72.3% -29.7%
1977 Ford Carter 22.6% -11.5%
1981 Carter Reagan -32.6% -0.7%
1989 Reagan Bush -2.2% 27.3%
1993 Bush Clinton 16.8% 7.1%
2001 Clinton Bush 2 5% -13.0%
2009 Bush Obama 24.4% 23.5%
2017 Obama Trump ?? ??
Average in Presidential Transition Years 14.8% -0.9%
Annual Average from 1974 to 2016 8.4% 9.0%
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Seit Prasident Nixon im Jahr 1971 den Goldstandard des US-Dollars abschaffte, hat das Staatsoberhaupt
der USA siebenmal gewechselt. Die Jahre, in denen ein neuer Prasident das Amt antrat, waren 1974, 1977,
1981, 1989, 1993, 2001 und 2009.

Die Daten zeigen, dass sich Gold in diesen Jahren tiberdurchschnittlich gut entwickelte und im Schnitt 14,8%
zulegte, verglichen mit durchschnittlichen jéhrlichen Kursgewinnen von 8,4% in allen Jahren seit 1974.
Genauso wichtig ist vielleicht die Tatsache, dass die Jahre, in denen ein neuer Prasident ins Amt kam, auch
die Jahre waren, in denen der S&P 500 eine deutlich schlechtere Performance aufwies als sonst: In diesen
Jahren sank der Aktienindex im Schnitt um 0,9%, verglichen mit einem durchschnittlichen langfristigen
Jahresplus von 9,0%.

In den sieben Jahren, in denen die US-Regierung wechselte, verzeichnete der S&P 500 im Durchschnitt ein
Minus von 0,9%. Der Goldpreis stieg in jenen Jahren jedoch um durchschnittlich 14,8% an.

Eine mdgliche Erklarung fir diese Tendenz ist die Enttauschung tiber die Politik eines neu gewahlten
Préasidenten. Die hohen Erwartungen, die an eine neue Regierung gestellt werden, sind in der Praxis
Ublicherweise schwer zu erfiillen, was zu einer schwachen Entwicklung der Aktienmarkte fiihrt. Zu den
enttauschten Hoffnungen gesellt sich zudem womdglich ein Gefiihl der allgemeinen Unsicherheit beziiglich
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der politischen Richtung, da sich die Spielregeln unter einer neuen Fiuhrung durchaus andern kénnen. Auch
das kann dazu beitragen, die Nachfrage nach Gold als "sicheren Hafen" zu erhéhen.

Eine gewisse Skepsis ist dennoch angebracht, da sieben Amtsiibergaben nur eine kleine Stichprobe
darstellen. Wir miissen uns allerdings auf den Zeitraum seit 1971 beschranken, weil Gold zuvor fast wahrend
der gesamten Geschichte der Vereinigten Staaten auf die eine oder andere Weise an den Dollar gebunden
war.

© Axel G. Merk
Founder, Portfolio Manager at Merk Investments LLC
www.merkfund.com
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