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© Case-Shiller Home Price Index: National (1:CSHPIN) % Change
® US M2 Money Supply (:-USM2MSSM) % Change US Money

Supply (M2)

% Increase, Last 3 Years
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Ich habe Finanzminister Connally angewiesen,
vorubergehend die Konvertibilitat des Dollars

in Gold oder andere Reservemittel auszusetzen.
~ Richard Nixon, US-Prisident, 15. August 1971
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US-Gesamtverschuldung (Q3 1971 - Q2 2022, in Mrd. USD)

361,3%

des BIP

Quelle: FRED, Darstellung Mack & Weise Vermogensverwaltung 20.10.2022




US-Gesamtverschuldung (Q3 1971 - Q2 2022, in Mrd. USD)

92.000

i 91.224,7




US-Geldmengen und US-Gesamtverschuldung vs. Krisen

21.711,4 DL 227

Lockdown-Krise

Euro-Schuldenkrise
Krise des Weltfinanzsystems

Dot.com-Blase

LTCM-Bailout
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M2-Geldmengenwachstum (US, EU, CH, GB, JP, CH)
in Billionen USD, 01/2000 - 08/2022

amn o

Quelle: Reuters Eikon




Globale Verschuldung (Billionen USD)

235

Q2 2022

Quelle: IIF Debt Monitor Q2 2022, Darstellung & Berechnungen Mack & Weise Vermogensverwaltung, 30.10.2022
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Schon die Antwort auf den Borsencrash von 1987 war: Wll’ dl‘ ucken G@ld'

Und so ging es weiter. Nach jeder Krise sind die Zinsen niedriger und die Schulden hoher.
Ex-BIZ-Chetvolkswirt William White, 07. September 2018



Alfred-Nobel-Gedachtnispreis fiir Naturwissenschaften
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Print money. Keep on printing.

L — (1)

“. SIMPLIFIED

Ben Bernanke, US-Notenbank-Chef 2006-2014

»fur die Forschung tiber Banken und Finanzkrisen®
10. Oktober 2022



Wir konnen Trost darin finden,

dass die Logik der Notenpresse sich Geltung verschaffen wird.
Ben Bernanke, ehemaliger Fed-Chef, 21.November 2002







Aktienblase global

US Market Cap to GDP (%)
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Anleiheblase global

I Bloomberg Barclays U.S, Long Treasury Total Retuen Index (Unhedged)
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Quelle: Bloomberg, 19.03.2021




Immobilienblase global

PRICE INDEX

Global house prices kept rising
through the pandemic.

100 g
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SOURCE: Bank for International Settlements and World Economic Outlook







Fed Balance Sheet
('18.09.2002-26.10.2022, in Mrd. USD)
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Notenbanken: Explosive Bilanzausweitung

Central bank assets (G7)

mUS Eurozone ™ Japan ® UK ®Canada Total: $25,836 bn
USD billions
26,558,
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Source: US Federal Reserve, ECB, Bank of Japan,
Bank of England, Bank of Canada




Globale Rohstotfpreise

Angebotsschock
Commodities gauge surged to a record in 2021 as economies reopened

W Bloomberg Commodity Spot Index

1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019
Source: Bloomberg Bloomberg @

Quelle: Bloomberg, 31.12.2021




Globale Teuerung

World Inflation (GDP-weighted)

14.10.2022

,» Westen® startet Sanktionswelle gegen den/seinen weltgroBten

Rohstoff- und Energielieferanten Russland O

Lockdowns

22.01.2021

Source: True Insights, Bloomberg

Quelle: True Insights, Bloomberg, 14.10.2022




Globale Zinswende

Global policy rate rises and cuts

Number
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Quelle: Weltbank: Is a Global Recession imminent? 09.2022




Globale Zinswende

Global policy rate rises and cuts

243 policy rate hikes in’22, more than 1 hike per trading day

Br
(NumBEr Monthly central banks policy rate hikes
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08.1971 - 08.2022

Mrd. EUR

10.627,8

Vermégen

Schulden

10.690,4

o

\

\'ﬂ'k/x M"r.
W

P,
N‘

-
Sy

¢0-TC0t
0-610¢
90-L10T
80-ST0C
0T-€10Z
CI-T102
¢0-010¢
#0-8002
90-900¢
80-1007
01-200¢
¢1-0002
20-6661
PO-L661
90-5661
80-£66T
0T-1661
CI-6861
¢0-8861
v0-9861
90-v861
80-7861
0T-0861
Z1-8L61
20-LL6T
PO-SL6T
90-£46T
80-TL61




Die Schulden des einen sind das Vermodgen des anderen
08.1971 - 08.2022
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Globale Zinswende

Leitzinszyklen der US-Notenbank
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Bloomherg, US Federal Reserve, J.P. Morgan Asset Management




Die Geschichte warnt eindringlich vor einer
verfrithten Lockerung der Geldpolitik.



US-Teuerungsrate vs. Paul-Volcker-Fed-Leitzins
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Ich kann Ihnen versichern, dass meine Kollegen
und ich uns diesem Plan fest verschrieben haben,
und wir werden daran festhalten, bis die Aufgabe
erledigt ist.

Fed-Chef Jerome Powell, Jackson Hole, 26. August 2022



US-Teuerungsrate vs. Paul-Volcker-Fed-Leitzins

August 6, 1979 - August 11, 1987
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Fed Funds Rate (eff.) vs. US-Teuerung

Die Zinssatze werden hoher
steigen als fruher prognostiziert.

Fed-Chef Jerome Powell, 02. November 2022

==mmFederal Funds Effectiveate, Percent, Monthly, Not Seasonally Adjusted

———Consumer Price Index for All Urban Consumers: All Items in U.S. City
Average, Percent Change from Year Ago, Monthly, Seasonally Adjusted
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Quelle: FRED, Darstellung & Berechnungen Mack & Weise Vermogensverwaltung, 02.11.2022




US-Gesamtverschuldung (Q3 1971 - Q2 2022, in Mrd. USD)
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Quelle: FRED, Darstellung Mack & Weise Vermogensverwaltung 20.10.2022




US-Gesamtverschuldung in Relation zum BIP (in %)
Q4 1970 - Q2 2022
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Fed-Deflationspolitik: aktuelle Folgen



US-Anleihemarkt

Rendite der 10-jahrigen US-Staatsanleine in Prozent
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US-Staatsverschuldung vs. Zinszahlungen

Billionen USD
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Quelle: FRED, Darstellung Mack & Weise Vermogensverwaltung 20.10.20




US-Staatsverschuldung vs. Zinszahlungen

Milliarden USD

0,06

800 -

Quelle: FRED, Darstellung Mack & Weise Vermogensverwaltung 20.10.2022




US-Staatsverschuldung vs. Zinszahlungen

Milliarden USD
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Quelle: FRED, Darstellung Mack & Weise Vermogensverwaltung 20.10.2022




US-Staatshaushalt: Uberschuss/Defizit (Fiskaljahr)

Mrd. USD
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CBO-Prognose
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US-Aktienmarkt

Red Sea
Tech stocks have lost trillions of dollars in combined market value this year

Market value lost in 2022

Microsoft $811bn

Alphabet
Meta
Amazon
Apple
Nvidia
Tesla
Tencent
TSMC

Kweichow Moutai
| | | \ | | | |

0 100B 200B 300B 400B 500B 600B 700B $800B

28.10.2022

Source: Bloomberg Bloomberg




US-Aktienmarkt

US Market Cap to GDP (%)
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Mrd.
20.000 USD
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2.000 USD

US-Unternehmensverschuldung

18.999,216 Mrd. USD

80,6% des BIP
Q1 2022

/10.060,915 Mrd. USD

66,9% des BIP
Q4 2010
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US-Unternehmensverschuldung

US: Rising share of companies with debt
servicing costs that are higher than profits

US: Share of “zombie” firms

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020

Note: Firm-level data is used to calculate the share of listed firms that are more than ten years old with
an interest coverage ratio less than one for three years in a row.




US-Immobilienmarkt

30-Year Fixed Mortgage Rate
(Freddie Mac), 1971-2022




US-Hausverkaufspreise (in USD)
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US-Immobilienmarkt

Homebuyer Mortgage 'ayments +48.5% Year Over Year
Mortgage payment on the 4-we. \rolling average of the median asking price
§2750

Oct. 23
$2,54207.08%

Jan Feb  Mar  Apr  May Jun Jul  Aug

Source: Redfin analysis of MLS data, Freddie Mac Primary Mortgage Market Survey




US-Immobilienmarkt

SLCNEC—

REAL ESTATE

Mortgage demand drops to a 25-year
low, as interest rates climb

PUBLISHED WED, OCT 19 2022.7:00 AM EDT | UPDATED WED, OCT 19 2022.1:39 PM EDT

REDFIN

Home Sales, Listings Plunge Over 20% in September—
Most on Record Aside From Pandemic Start

October 19,2022 8:00 am EDT B Download as PDF

Redfin reports about 60,000 deals were called off, equal to 17% of homes that went under contract—the highest
share on record aside from March 2020

SEATTLE--(BUSINESS WIRE)-- (NASDAQ: RDFN) — Home sales and listings in September both slumped the most on
record with the exception of the early months of the pandemic as rapidly rising mortgage rates prompted both
buyers and sellers to stay put, according to a new report from Redfin (redfin.com), the technology-powered real
estate brokerage.

The number of homes sold dropped 25% year over year while new listings fell 22%—the largest declines since May
2020 and April 2020, respectively, when the onset of the pandemic brought the housing market to a near halt.

FO

BUSINESS

REAL ESTATE - Published October 20, 2022 12:15pm EDT

60K real estate deals called off in
September

Redfin projects mortgage rates may not fall until early to mid-2023

By Daniella Genovese | FOXBusiness |




US-Immobilienmarkt

@CBS NEWS

MONEYWATCH >

U.S. home prices could fall as much as 20% next
year

Monthly House Price Index for U.S. from January 1991 - Present
Purchase-Only FHFA HPI® (Seasonally Adjusted, Nominal) .
(K)eine Blase?!

Compound Annual Growth Rate Since January 1991: 4.5%
Compound Annual Growth Rate Since January 2000: 4.8%
Compound Annual Growth Rate Since January 2012: 7.9%
Lockdown/
Fed-QE -

Source: FHFA




US-Vermégen

DRAVWDOWN IN USS
FROM PREVIOUS PREAK'

D

US EQUITY PLUS ALL US BEONDS
MARKET VALUE"":

| ] I l | | I |

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

‘DEFINED AS DECLINE FROM PREVIOUS PEAK FOR

THE WHOLE PERIOD UNTIL THE DATA POINT

“EXCLUDES HOLDINGS OF GOVERNMENT SECURITIES BY FEDERAL
RESERVE




US-Kreditkartenverschuldung

Total outstanding credit card balances, 1999 to present

Q2 2022




US-Kreditkartenverschuldung

Total outstanding credit card balances, 1999 to present

Q2 2022

Durchschnittlicher effektiver Jahreszins fiir neue Kreditkartenangebote und Girokartenkonten
Durchschnittlicher effektiver Jahreszins fiir neue Kreditkartenangebote 22.21%
Durchschnittlicher effektiver Jahreszins fir alle Girokartenkonten 16.27%

Durchschnittlicher effektiver Jahreszins fiir alle Konten, die verzinst werden 18.43%

Quellen: LendingTree-Daten, Federal Reserve Q3 2022




Parallelen

= FINANCIAL TIMES

US TREASURYS
Markets Briefing US equities -+ Add to myFT . .
10-year Treasury yield tops 4.2% for first
US stocks record longest run of quarterly  time since 2008
deC]illeS Sillce 2008 CriSiS PUBLISHED THU, OCT 20 2022.4:44 AM EDT UPDATED THU, OCT 20 2022.4:05 PM EDT

Jesse Pound Sophie Kiderlin

Recent volatility in UK markets has added to broader OOE SSERFOUND Q S KIDERLIN
concerns about rate rises from global central banks
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Fed-Deflationspolitik ...
Wie lange wird/kann die Fed zuschauen?



Bank of England - Finanzsystemrettung vor Teuerungsproblem

Yield on 20-year government bunds; %
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Der ,Whatever-it-takes‘-Moment der Bank of England
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Der ,Whatever-it-takes“-Moment der Bank of Eng-
land
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Inflation oder Deflation sind nur zwei Fremdworter fur Pleite.
Carl Furstenberg, deutscher Bankier, 1850-1933

Eintrittsszenario:



US-Realzins (monatlich, in %)

(10-Year Treasury Constant Maturity Rate abzgl. Consumer Price Index for All Usban Consumers)

] MMM

Quelle: FRED, Darstellung & Berechnungen Mack & Weise Vermgensverwaltung, 30.10.2022




Goldpreis in Euro

2000

Gold reprasentiert immer noch die hochste
Zahlungsform der Welt. [...] Papiergeld wird,
in extremis, von niemandem entgegengenommen —

Gold dagegen wird immer angenommen.
Alan Greenspan, ehem. US-Notenbank-Chef, 1999
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USA:
Export threr Probleme in die Welt ...



August 1971

Der US-Dollar ist unsere Wahrung, aber Euer Problem!

US-Finanzminister John Connally



Marz 2009

Theoretisch sollte eine internationale Reservewahrung ... mit
einem stabilen Fixpunkt verankert ... werden; sie sollte ... von den
souveranen Interessen eines einzelnen Landes getrennt werden.

Die Anerkennung kreditbasierter nationaler Wahrungen als
wichtige internationale Reservewahrungen ... ist ein seltener

Sonderfall in der Geschichte.

Die Krise erfordert erneut eine kreative Reform des bestehenden
internationalen Wahrungssystems hin zu einer internationalen

Reservewahrung mit einem stabilen Wert.

Dr. Zhou Xiaochuan, chin. Notenbank-Gouverneur, BIZ-Review 41/2009, 23. Marz
2009
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'Die Welt muss sich auf die Riuckkehr zum Goldstandard
‘vorbereiten, da Washington die Finanzordnung stort

Source:Global Times Published: 2019/8/25 21:08:39

o
The article was compiled based on a report by Beijing-based prr.!aa‘e strategic think tank Anbound.
bizopinion@globaltimes.com.cn
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Global Times
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QUELLE | WIRTSCHAFT

Das Einfrieren russischer Vermoégenswerte
durch die USA und Verbiindete gefihrdet
die globale Finanzstabilitit

Die Mafnahmen von US-Politikern zum Einfrieren des Staatsvermogens
Russlands werden der Glaubwiirdigkeit der US-Regierung ernsthaften Schaden
zufugen und der internationalen Finanzordnung und dem Finanzsystem der
Nachkriegszeit noch mehr Schaden zufiigen. Die Gegenreaktion und die Folgen

dieser Aktionen werden nach einiger Zeit fiir alle sichtbar sein.
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Diminishing Importance of the Dollar

— Share of allocated dollar reserves (in %)

2016 2017

Grafik: themarket.ch = Quelle: IMF

Es ist ein groB3er Fehler der USA, das habe ich bereits gesagt,
den Dollar als Waffe im Kampf fur ihre politischen Interessen
einzusetzen. Das untergrabt das Vertrauen in den Dollar und in
andere Reservewahrungen, es untergrabt das grundlegend —

glauben Sie mir, ich weil}, was ich sage. Denn alle denken

daruber nach: Lohnt es sich, Wahrungsreserven in Dollar zu

halten?
Russlands Prasident W. Putin, 28. Oktober 2022, Valdai-Forum




BRICS und thre Problemlosung
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Saudi Arabia Considers Accepting Yuan Instead of Dollars for Chinese Oil
Sales

Talks between Riyadh and Beijing have accelerated as the Saudi unhappiness grows with Washington

By Summer Sai in Dubai and

) ; Gl RN
Talks between Saudi Arabia and China over yuan-priced oil contracts have been off and on for six years.
RHQTO: AHMED JADALLAH/REUTERS
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@ pressenza Iran bittet um BRICS-Beitritt

ENGLISH ESPANOL DEUTSCH FRANGAIS CATALA EAAHNIKA MAGYAR ITALIANO

Saudi-Arabien, Tiirkei und Agypten fiir
Beitritt zu BRICS - Gruppe als zukiinftige
Alternative zur G207

21.07.22 - Alexander Minner - EuroBRICS

Abonnieren &) International @) India

Die Islamische Republik Iran hat sich fir den Beitritt zu BRICS,
einer losen Gruppe von fUnf nichteuropaischen
Industrienationen, beworben, nachdem sie letzte Woche zu
ihrem Gipfel in China eingeladen worden war.

INDONESIA Der Sprecher des iranischen AuBenministeriums, Saeed Khatibzadeh, gab

2022 den Schritt auf einer Pressekonferenz am Montag bekannt und erkléarte,
dass der Beitritt des Iran zu den BRICS zu ,,Mehrwerten” flr alle Parteien
fihren wirde, so die

Alle diese Lander haben ihr Interesse an einem Beitritt bekundet und

bereiten sich darauf vor, die Mitgliedschaft zu beantragen.
Purnima Anand, Prisidentin des Internationalen BRICS-Forums, 14. Juli 2022

https:/ /www.ptessenza.com/de/2022/07 /saudi-arabien-tuerkei-und-aegypten-fuer-beitritt-zu-brics-gruppe-als-zukuenftige-alternative-zur-g20/
https://sputniknews.com/20220627 /iran-asks-to-join-brics-1096724403.html
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BRICS arbeitet an neuer globaler Reservewahrung
und alternativem Mechanismus fiir

internationale Zahlungen: Wladimir Putin

By Dipanjan Roy Chaudhury, ET Bureau Last Updated: Jun 23, 2022, 04:28 PM IST

Quelle: https://tass.com/economy/ 1469823



BRICS-Goldreserven (in Tonnen)

Brazil

-Russian Federation

—=|ndia

—=China

South Africa

/

0
Q1 2000 Q12003 Q12006 Q12009 Q12012 Q12015 Q12018 Q12021

oria Goia counci, Qs ZUZ/Z




BRICS-Goldreserven (in Tonnen)
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Unsere Wahrung ... unser Gold, unsere Rohstoffe,

aber Fuer Problem!

BRICS ... + Saudi-Arabien + Iran + Argentinien + ...
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Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrahenten tiber bestimmte Sachverhalte in
Bezug auf den Fonds zu informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermégensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberpriifung oder
Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier beschriebenen Produktes durch die zustindige Aufsichtsbehorde ist grundsitzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein
Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatséchlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, sofern nicht
anders angegeben. Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen Geschiftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen
kann keine Gewihr iibernommen werden. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile
unseres Hauses dar, fiir deren Richtigkeit und Vollstéindigkeit keinerlei Gewihr ibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitét und fortgeltende Richtigkeit kann daher
nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner
Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlésslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Vielmehr konnen etwa Fremdwéhrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen
dieser Werbemitteilung Preis-Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich darauf hin,
dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wihrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht iiberpriifen konnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit Thren personlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen
Charakter und stellen insbesondere keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
Die Empfinger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren Inhalt deshalb nicht als derzeitig giiltige oder zukiinftige Beratung oder Erteilung von Ratschligen in Bezug auf
rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstindigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erginzt
durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung oder LRI
Invest S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulissig
ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung
und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf
der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrinkungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist
nur mit unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung zuléssig.

Die LRI Invest S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (9a, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach). Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) und hat ferner die Zulassung als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®). GemaB Anhang I des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 iibernimmt der AIFM Anlageverwaltungsfunktionen (d.h. Portfolio- und / oder Risikomanagementaktivititen). Zudem iibt die Verwaltungsgesellschaft
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