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Hinweis auf
Interessenskonflikte

Die ,Der Goldreport Holding GmbH" und/oder Mitarbeiter halten Aktien
von Gesellschaften, die in dieser Prasentation mit *IK gekennzeichnet sind
und wiirden von einer positiven Kursentwicklung profitieren!

www.dergoldreport.de




Die Themen

Gold: Allzeithoch, doch kaum Interesse

Goldaktien: Ein Spiegelbild fiir die Stimmung

Gute Chancen im Mid-Tier Goldsektor

Ein Blick auf Silber

Die Rohstoff-Uhr tickt: Jetzt ist eine gute Zeit zu investieren
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Gold auf Allzeithoch: Keine , Hausfrauen-Hausse“
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Goldpreisanstieg: Wer sind die Kaufer?

> Zentralbanken kaufen seit dem Beginn des Ukraine-Kriegs deutlich
mehr Gold

Chart 8: Central bank demand remains healthy, but likely impacted by higher prices in Q3
Rolling four-quarter central bank net purchases, tonnes*
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Die Kaufe der Zentralbanken sind von durchschnittlich 17
Tonnen pro Monat auf tiber 85 Tonnen pro Monat explodiert:

Financial and Monetary Authorities (Fear)

Central Bank & Other Institutional Gold Purchases
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Source: Goldman Sachs Global Investment Research
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ETF-Bestande: Kommt die Aufholjagd?

» Das Rekordhoch fiir die
Goldbestande bei den ETFs
wurde im Jahr 2020 markiert,

mit etwas iuiber 5.000 Tonnen
Gold

> Derzeit werden 3.835 Tonnen
Gold verwaltet

> Deutliches GAP zwischen der
Goldpreisentwicklung und den
Bestanden in den ETFs

www.dergoldreport.de
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Nach neun Quartalen in Folge erstmals Zuflusse
im 3. Quartal 2024

Chart 6: Global gold ETFs saw inflows as Western investor interest resumed
Quarterly change in global gold-backed ETFs (tonnes) and AUM (value)*
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Zentralbanken kaufen, Investoren und Spekulanten halten sich
zuruck:

Exhibit b: ... the Surge in Central Bank Gold Purchases Since 2022

$/toz Gold Holdings v. Gold Price Tonnes
- 16000
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Financial and Monetary Authority Holdings are a['l]pmximated by the cumulative increase in our GS noweast of central bank and institutional gold
urchases on the London OTC market. Investors” holdings are measured by the Western ETF holdings, tracked via Bloomberg's 'ETFGTOTL series.
peculators” holdings are net long managed money positions on COMEX. Source: Goldman Sachs Global Investment Research
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Bank of America :
Der Goldanteil in den Portfolios ist sehr niedrig

0 :
> 75 /0 haben W enlger als 1% 75% of advisors have little to no exposure in gold (<1% of assets), the highest level
. . since 2019
der Vermogenswerte in Gold | e

> Kaum Portfolios mit einem o

Gold-Anteil von >5%

®2017 =2018 w2019 w2020
®2021 w2022 m®2023 w2024
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Sentiment spricht fir weitere Starke

www.dergoldreport.de

» Gold auf Allzeithoch, doch wir sehen keine
Euphorie auf der Anlegerseite

»Das Medien-Interesse ist ebenfalls gering

> Grofdte ,Preistreiber” waren bislang wohl die
Zentralbanken, nicht die Anleger

»Edelmetallhandler berichten von hoheren
Ankaufen

» ETF-Bestande noch weit unter den Hochststanden

»Aus antizyklischer Sicht ein sehr spannendes
Szenario



Goldaktien: Ein Spiegelbild der Stimmung
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Seit vielen Jahren keine Outperformance mehr

$GOLD Gald - Cortinuaus Cortract (EOD) CME
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Junior-Sektor ebenfalls noch sehr glinstig

( capital Tracking the Junior Golds
;ig Markets
RBCH

Key charts / relative valuation

Exhibit 1 - Junior gold valuations at $40/oz, up 25% YTD on the strong gold tape
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Source: Company reports, Bloomberg, FactSet, RBC Capital Markets
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Die Investorengelder flieféen von oben nach unten

GroBe Goldproduzenten

Mid-Tier Produzenten

Entwicklungs-
Unternehmen

Explorer

v
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Mid-Tier
Goldproduzenten
noch nicht zu teuer

Endeavour Mining *IK

(TSX: EDV)

www.dergoldreport.de

[

L‘

Borsenwert 5,45 Mrd. USD

Jahresproduktion 1,1 Mio. Unzen
Gold zu AISC von 1.050 USD

Marge bei 2.700 USD = 1.650 USD
1,81 Milliarden USD p.a.

Dividenden-Rendite 2,65%



Endeavour Mining 10 Jahre *IK

CA: EDV Heeiclss =— SHACS0> —— SHACI00> =—— SHA 200> — 10-27-24
=

@

Hillions

FEEY TR LR TS T I A kY

www.dergoldreport.de




Mid-Tier
Goldproduzenten
noch nicht zu teuer

Vault Minerals *IK
(ASX: VAU)

www.dergoldreport.de

Borsenwert 1,71 Mrd. USD

Jahresproduktion 410.000 Unzen
Gold zu AISC von 1.540 USD

Marge bei 2.700 USD = 1.160 USD
475 Millionen USD p.a.

Netto-Cash-Position > 340
Millionen USD



Vault Minerals 10 Jahre *IK
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Klein- und Kleinstfirmen am hartesten getroffen

Historic Chart for Cdn:VIJX by Stockwatch.com 604.687.1500 - (c) 2024
Mon Oct 28 - Fri Nov_1 2024 Op=621.79 Hi=621.94 L0=598.24 CI=603.95 Vol=158.699.035 Year hi=1.113.64 10=330.65
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Junior-Unternehmen ausgetrocknet
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Zusammenfassung
fur Gold und
Goldaktien

www.dergoldreport.de

Gold mit einer
sehr starken
Performance und
aktuell im Bereich
der Allzeithochs

Ein interessantes
Chance-Risiko-
Verhaltnis bei den
Mid-Tier-
Produzenten

Goldaktien ziehen
bislang nur
zOogernd mit, die
Bewertungen sind
historisch
betrachtet sehr
gunstig

Der Junior-Sektor
wird nahezu noch
komplett
ignoriert und ist
ausgetrocknet




Silber

Bald ein neues Allzeithoch?
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Silber hinkt dem Gold seit Jahren hinterher
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Ausbruch ist gelungen: 50% Potenzial

www.dergoldreport.de
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Silber-Investments benotigten starke Nerven

B Silber-ETC: Die einfachste Variante, bei einem guten Chance-Risiko-
Verhaltnis

A Hochste Vorsicht wiirde ich bei gehebelten Produkten auf Silber walten
lassen! Die Volatilitat ist hier selten , dein Freund®.

Silberaktien haben einen starken Hebel auf den Silberpreis, doch die
entsprechenden Risiken sind einzukalkulieren!

@; Mein Ziel sind 45-50 USD fiir eine Unze Silber, allerdings unter hochster
Volatilitat, die viele Anleger nervlich nicht aushalten werden
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Rohstoffsektor

Eine gute Zeit, um einzusteigen
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Die ,Lion-Selection Clock":
Eine Orientierungshilfe fiir die starken Zyklen

CRASH

New floats
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Es ist zwischen vier und funf

> Talsohle bei den Junior-Explorern
ist durchschritten

> Zusammenschlisse (z.B.
Newmont & Newcrest, Anglogold

& Centamin, Silver Lake & Red 5,
Westgold und Karora, etc.)

» Cash-Ubernahmen: Rio Tinto

mochte Arcadium Lithium fiir 6,7
Milliarden USD tibernehmen
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Spannende Themen im Rohstoffsektor

- Rohstoffe die zu sehr hohen Anteilen in die USA oder nach Europa
importiert werden miissen wie z.B.:

2023 U.S. Net Import Reliance

> Gra f. t 1 O 0 0/ Commodity Leading import sources (2019-2022) Percent Net import reliance as a percenage of apparent consumption
l 0 ARSENIC, all forms China, Morocco, Malaysia, Belgium 100
ASBESTOS Brazil, Russia 100
CESIUM Germany 100
FLUORSPAR Mexico, Vietnam, China, South Afri.. 100
> M angean 1 0 O 0/ GALLIUM Japan, China,Germany, Cenada 100 |
g 0 GRAPHITE (NATURAL) China, Mexico, Canada, Madagascar 100 [
INDIUM Republic of Kores, Canada, Belgium 100 [
MANGANESE Gabon, South Africa, Australia, Ge.. 100 ——
MICA (NATURAL), sheet China, Brazil, India, Belgium 100 I
> Seltene Erden (>9 5 0/0 NIOBIUM (COLUMBIUM) Brazil, Canada 00
RUBIDIUM China, Germany, Russia 100 |
SCANDIUM Japan, China, Germany, Philippines 100
STRONTIUM Mexico, Germany, China 00 I
= 0 TANTALUM China, Germany, Australia, Indones. 100 [
> Tltan (>9 5 /0) YTTRIUM China, Germany, France, Republico.. 100 [
GEMSTONES India, Israel, Belgium, South Africa 99 T
ABRASIVES, fused aluminum oxide China, Canada, Brazil, Austria >095 I
NEPHELINE SYENITE Canada >05 I——
L] 0 RAREEARTHS, compounds and metals China, Malaysia, Japan, Estonia >95 ]
> Platl n (8 3 /0) TITANIDM, sponge metal Japan, Kazakhstan, Saudi Arabia, U 1505 [
BISMUTH China, Republic of Korea, Belgium, .. 94 |
POTASH Canads, Russia, Belarus —
STONE (DIMENSION) Brazil, China, Italy, Turkey 87 |
DIAMOND (INDUSTRIAL), stones India, South Africa, Russia, Congo (.. 84 |
PLATINUM South Africa, Switzerland, German.. 88 ]
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10!
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Bei diesen Rohstoffen Lithium Americas: 2,6 Milliarden USD

sind sehr hohe Darlehen vom US-Energieministerium fir
Ford d die Entwicklung des Thacker Pass Lithium-
or erungen un Projektes in Nevada

Zuschusse moglich

Element 25 *IK: Zuschuss in Hohe von
166 Millionen US-Dollar vom US-
Energieministerium im Rahmen des
Battery Materials Processing Grant
Programme

Syrah Resources: 150 Millionen USD
Darlehen tiber die United States
International Development Finance
Corporation

www.dergoldreport.de




Vorteile fiir die
Unternehmen
und die Aktionare

www.dergoldreport.de

Weniger Verwasserung bei
direkten Forderungen

Erleichterter Zugang zu
Fremdkapital

In der Regel ein einfacherer
Genehmigungsprozess




Spannende
Unternehmen in
diesen Sektoren

Sovereign Metals *IK
(ASX: SVM)

www.dergoldreport.de

X}
):
/1

FE @ &

RIO TINTO 19,90% Aktionar

Grofdte Rutil-Lagerstatte der
Welt und zweitgrofdtes
Grafitvorkommen global

Minenleben fiir Generationen

Titan-Dioxid und Grafit
kritische Rohstoffe fiir den
Westen



Sovereign Metals 5 Jahre *IK
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Spannende
Unternehmen in
diesen Sektoren

[perionX Metals *IK
(ASX: IPX)

www.dergoldreport.de

X}
):
/1

FE @ &

Patentierte Methode zur
Herstellung von Titan

Antrage fir diverse
Fordertopfe laufen, erste
Zuschiusse bereits erhalten

Skalierbares Geschaftsmodell

Titan kritisch fur Luftfahrt und
Militar - Russland erwagt den
Stopp von Exporten



[perionX Metals, 3 Jahre *IK
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Die spannende Phase hat begonnen, kommen Sie
nicht zu spat

- Die Talsohle im Rohstoffsektor wurde durchschritten und seit
einigen Monaten lauft die Aufwartsbewegung

- Der Rohstoffsektor hat die starksten Bewegungen am Ende eines
wirtschaftlichen Aufschwungs, welches sich nun andeutet

- Nach langen und verlustbringenden Diirrephasen kommen meist
starke Aufschwiinge. In diesen Phasen sollte man investiert sein.

- Kommen Sie nicht erst in einigen Monaten...die Uhr bleibt nicht
stehen

www.dergoldreport.de
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Vielen Dank fiuir Ihre
Aufmerksamkeit!
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