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Überblick

Der earth energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des energiesektors 

getätigt werden, um langfristig einen möglichst hohen 

Wertzuwachs zu erzielen. es ist dabei beabsichtigt, den 

Fokus des Sondervermögens im Wesentlichen auf welt-

weit gelistete Aktienwerte aus den bereichen Öl/Gas, 

Uran, ölhaltige Sande und kohle zu legen. Das invest-

mentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die in der 

exploration, Förderung, Produktion oder Verarbeitung 

von energieressourcen tätig sind. insbesondere sind im 

Anlageuniversum auch Unternehmen aus dem bereich 

des alternativen energiesektors enthalten (z.b. Solar-, 

geothermische- und Windenergie). Darüber hinaus kön-

nen auch Unternehmen aus dem Segment der rohstoff-

verarbeitung sowie aus dem bereich der Ausrüstungsin-

dustrie bzw. der erbringung von Serviceleistungen für 

im energiesektor tätige Firmen einen bestandteil des 

Sondervermögens darstellen. Der Fokus ist dabei auf 

solche Unternehmen gelegt, deren Wachstums- und/oder 

lagerstättenpotenziale in der aktuellen Unternehmensbe-

wertung noch nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt 

erscheinen.

PerFOrMANce

Angaben zur Fondsperformance können der internet-

seite der kapitalanlagegesellschaft Universal-invest-

ment-Gesellschaft mbH entnommen werden:  link.*

Fondsdetails

WKN:    WKN AOMWKJ     
ISIN:    DEOOOAOMWKJ7

AUM:   54,07  Mio. Euro
Anteilspreis:  45,38  Euro
Anzahl der 
Positionen im Fonds:  39 im Juli 2008

Rechtsform:   UCITS III
Währung:   EUR (ein Währungshedging ist   
   nicht beabsichtigt)

Erstausgabetag:   9. Oktober 2007
Anteilwert bei    
Erstausgabe:  50 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
TER (erwartet):   ca. 2 % p.a.
Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark
 
Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September
Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt/Main
Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz
Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt/Main
  
Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ
Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg
Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag
   Währungen: 17.00 Uhr MEZ
Valuta:    T +2

Kontakt:    
      
   Customer Support Hotline 
   T: +49 69 / 7 10 43 - 900
   E: fondsgalerie@ui-gmbh.de
 
   

   

*Aufgrund	von	Regelungen	der	Bundesanstalt	für	Finanzdienstleistungsaufsicht	(BaFin)	ist	„bei	
Finanzinstrumenten,	die	jünger	als	ein	Jahr	sind,	eine	werbliche	Darstellung	der	unterjährigen	
Performance-Darstellung	unzulässig	(vgl.	§	4	Abs.	4	Nr.	1	WpDVerOV).	Zulässig	ist	lediglich	
eine	entsprechende	Information,	z.	B.	auf	der	Internetseite	des	Produktanbieters	im	Rahmen	der	
Angabe	der	Produktpalette.“	Aus	diesem	Grund	können	wir	die	bisherigen	Performance-Darstel-
lungen im Vergleich zum Vormonat und seit Auflage nicht mehr weiterführen.

http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
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POrtFOliO

ende Juli hatte der Fonds 39 Positionen im Portfolio, der 

bargeldanteil lag bei 18,0% und die durchschnittliche 

Marktkapitalisierung betrug 25,0 Mrd. US-Dollar. Die 

geografische Aufgliederung nach Operationen, die Sek-

torengewichtung und die ungewichteten Marktkapitalisie-

rungen sind in den folgenden Abbildungen dargestellt.

AUSblick

Öl UND GAS   Der rückgang des Ölpreises, den 

wir im März-Newsletter schon prognostiziert hatten, 

sowie der Aufschwung des US-Dollars, setzten im Juli 

ein. Der Ölpreis sank um 15,8% von 145,16 US-Dollar 

pro barrel (Wti) auf ein tief von 122,21 US-Dollar pro 

barrel am 1. August. Diesen rückgang zusammen mit 

einer Stärkung des US-Dollars sahen viele investoren 

als Zeichen, dass die weltweite konjunkturabschwä-

chung doch nicht so ernst wie gedacht sei. Daraufhin 

gingen sie aus rohstoffwerten heraus und schichteten 

zugunsten von industrie- und Finanzaktien um. Der 

rückgang bei energieaktien, der bereits am 22. Mai 

einsetzte, ist unserer Meinung nach stark übertrie-

ben (17,1% rückgang seit 22. Mai, seit 1. Juli 13,5% 

rückgang). Die erneuten rekordumsätze und -gewinne 

des zweiten Quartals, die die Öl- und Gasindustrie im 

letzten Monat veröffentlichte, und der rückgang des 

Ölpreises sind unseres erachtens eine einmalige Gele-

genheit, den Anteil des Öl-/Gassektors im Portfolio zu 

erhöhen. besonders gute chancen sehen wir bei den 

Öl-Service-Firmen, die Ausrüstung und Support für 

Offshore-Projekte liefern. Die Nachfrage nach ihren 

Produkten und Dienstleistungen ist trotz des gesun-

kenen Ölpreises ungebremst. Zudem stellen ihre gut 

gefüllten Auftragsbücher sowie die wachsenden rück-

stände eine viel versprechende basis für zukünftigen 

Umsatz und Gewinn dar.

Unsere mittel- bis langfristige Prognose, die auf Fun-

damentaldaten basiert (das weltweite Angebot kann die 

weltweite Nachfrage nicht decken), sieht den Ölpreis 

nach wie vor auf einem hohen Niveau. Die Herausfor-

Mio. US $ Stand: 31.07.2008

Anlage nach Marktkapitalisierung
(ungewichtet)

Stand: 31.07.2008

Australasien
14,5 %

Afrika 11,8 %

Mittlerer Osten 
6,5 %

Europa 13,0 %

Südamerika 10,5 %

Nordamerika 
39,6 %

Russland 4,1 %

Geografische Aufteilung

Uran 6,8 %
Bargeld 18,0 %

Öl/Gas 50,0 %

Öl/Gas Service 
Firmen 14,2 %

Stand: 31.07.2008

Kohle 5,4 %

Alternative
Energien 4,6 %

Platin 1,0 %

Aufteilung nach Sektoren
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derungen für die Ölindustrie in Form von lagerstät-

tenerschließung und Produktion wurden an den Quar-

talsergebnissen deutlich: exxons Produktion sank im 

Vergleich zum Vorjahr um 8%, Shell verzeichnete einen 

Produktionsrückgang von 1,6% im Vorjahresvergleich 

und repsol musste einen rückgang von 19,7% im ers-

ten Halbjahr 2008 hinnehmen.

UrAN   letzten Monat zogen wir bereits die Mög-

lichkeit in erwägung, dass wir den tiefpunkt des Uran-

spotpreises erreicht haben könnten. tatsächlich hat sich 

der Uranpreis bis ende Juli bei einem Preis von 64,50 

US-Dollar leicht erholt. Der langfristige kontraktpreis 

ist indessen auf 80 US-Dollar gesunken, was die lücke 

zwischen kontrakt- und Spotpreis verringert.

Die Urannachfrage ist weiterhin größer als das Ange-

bot der Uranminen. engpässe werden durch Abbau der 

lagervorräte und „Downgrade“-Programme für hochan-

gereichertes Uran bedient. eine beachtliche Anzahl von 

lieferanten wird damit zu kämpfen haben, ihre bereits 

eingegangen lieferverpflichtungen erfüllen zu können. 

Deshalb gehen wir von einem tendenziell steigenden 

Spotpreis in der zweiten Jahreshälfte 2008 aus, denn 

lieferengpässe werden über den Spotmarkt abgedeckt. 

Die kosten für eine Urantrennarbeit (englisch: SWU 

Separation Work Unit) nehmen mit den steigenden ener-

giekosten zu und liegen nun bei 156 US-Dollar.*  

kontinuierlicher Druck lastet zudem auf den relativ 

„flüssigen“ Uranaktien, da viele Fondsgesellschaften 

gerade diese Positionen verkaufen, um schnell über liqui-

de Mittel zu verfügen. Da auch in schwierigen Märkten 

käufer für Uranaktien relativ einfach zu finden sind, 

leidet der Aktienkurs entsprechend.

kOHle    Wieder einmal haben Überschwemmungen, 

diesmal in indonesien, die exporte von Steinkohle 

betroffen, weshalb die Marktlage weiterhin angespannt 

bleibt. Der Preis für Steinkohle ist im Juli im Durch-

schnitt und im Vergleich zum Vormonat gestiegen, 

obwohl in der zweiten Julihälfte ein deutlicher Preisrück-

gang zu sehen war. einige kohlewerke wollen aus Angst 

vor lieferengpässen bereits jetzt mit Preisverhandlungen 

für 2009 beginnen und die Gunst des etwas niedrigeren 

Spotpreises zum Monatsende nutzen.

Stahlhersteller versuchen sich weiterhin gegen engpässe 

bei kokskohle zu schützen, indem sie in koksprodu-

zenten investieren und nebenbei sehr effektiv einen teil 

der zukünftigen kokskohlepreise absichern.

©	2008.	Alle	Rechte	vorbehalten.	Dieses	Dokument	 ist	eine	Werbeunterlage	und	dient	ausschließlich	Informationszwecken.	Die	Angaben	beruhen	auf	Quellen,	die	wir	für	zuverlässig	hal-
ten,	für	deren	Richtigkeit	und	Vollständigkeit	wir	jedoch	keine	Gewähr	übernehmen	können.	Wir	weisen	ausdrücklich	darauf	hin,	dass	dies	keine	Aufforderung	zum	Kauf	oder	Verkauf	von	
Fondsanteilen	darstellt.	Anlageentscheidungen	sollten	nur	auf	der	Grundlage	der	aktuellen	Verkaufsunterlagen	getroffen	werden,	die	auch	die	allein	maßgeblichen	Vertragsbedingungen	ent-
halten.	Die	Verkaufsunterlagen	werden	bei	der	jeweiligen	Depotbank	und	den	Vertriebspartnern	zur	kostenlosen	Ausgabe	bereitgehalten.	Die	Verkaufsunterlagen	sind	zudem	im	Internet	unter		
www.universal-investment.de	erhältlich.	Die	Kurs-	oder	Marktwertentwicklung	von	Finanzprodukten	hängt	insbesondere	von	der	Entwicklung	der	Kapitalmärkte	ab,	die	wiederum	von	der	allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere 
an	einer	Börse	können	auch	irrationale	Faktoren	wie	Stimmungen,	Meinungen	und	Gerüchte	einwirken.	Die	Wertentwicklung	des	Earth	Energy	Fund	UI	wird	insbesondere	von	der	Entwicklung	
auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner 
Anlagepolitik	ein	nicht	auszuschließendes	Risiko	erhöhter	Volatilität	auf,	d.h.	in	kurzen	Zeiträumen	nach	oben	oder	unten	stark	schwankender	Anteilpreise.	Die	zur	Verfügung	gestellten	Informa-
tionen	bedeuten	keine	Empfehlung	oder	Beratung.	Alle	Aussagen	geben	die	aktuelle	Einschätzung	wieder.	Die	in	dem	Dokument	zum	Ausdruck	gebrachten	Meinungen	können	sich	ohne	vorhe-
rige	Ankündigung	ändern.	Weder	Universal-Investment	noch	deren	Kooperationspartner	übernehmen	irgendeine	Art	von	Haftung	für	die	Verwendung	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts.	Än-
derungen	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts,	einschließlich	Kopien	hiervon,	bedürfen	der	vorherigen	ausdrücklichen	Erlaubnis	von	Universal-Investment	und	Earth	Energy	Investments	AG.

*vgl. zu SWU earth energy Newsletter Mai 2008


