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Der Earth Energy Fund UI wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fiir den Fonds sollen schwerpunktmiBig FONDSDETAILS
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getitigt werden, um langfristig einen moglichst hohen ISIN: WKN AOMWKJ

Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsichtigt, den

Fokus des Sondervermogens im Wesentlichen auf welt- 54,07 Mio. Euro

. . . . - Anteilspreis:
weit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen Ol/Gas, g

Uran, o6lhaltige Sande und Kohle zu legen. Das Invest- 39 im Juli 2008
mentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die in der e Y
. .. . . echtsform:
Exploration, Férderung, Produktion oder Verarbeitung EUR (ein Wahrungshedging ist
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im Energiesektor titige Firmen einen Bestandteil des
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Ertragsverwendung:

solche Unternehmen gelegt, deren Wachstums- und/oder
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Angaben zur Fondsperformance konnen der Internet- UBS Luxemburg

i i g Bewertung:
seite der Kapitalanlagegesellschaft Universal-Invest- o

ment-Gesellschaft mbH entnommen werden: Link." gm Universal-Vertriebs-
= Services GmbH

EIN UNTERNEHMEN DER UNIVERSAL-INVESTMENT
*Aufgrund von Regelungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ist ,,bei Kontakt:

Finanzinstrumenten, die junger als ein Jahr sind, eine werbliche Darstellung der unterjahrigen
Performance-Darstellung unzulassig (vgl. § 4 Abs. 4 Nr. 1 WpDVerOV). Zulissig ist lediglich
eine entsprechende Information, z. B. auf der Internetseite des Produktanbieters im Rahmen der
Angabe der Produktpalette.” Aus diesem Grund konnen wir die bisherigen Performance-Darstel-
lungen im Vergleich zum Vormonat und seit Auflage nicht mehr weiterfuhren.

Customer Support Hotline
T: +4969/7 10 43 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de



http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
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Ende Juli hatte der Fonds 39 Positionen im Portfolio, der
Bargeldanteil lag bei 18,0% und die durchschnittliche
Marktkapitalisierung betrug 25,0 Mrd. US-Dollar. Die
geografische Aufgliederung nach Operationen, die Sek-
torengewichtung und die ungewichteten Marktkapitalisie-
rungen sind in den folgenden Abbildungen dargestellt.

Der Riickgang des Olpreises, den
wir im Marz-Newsletter schon prognostiziert hatten,
sowie der Aufschwung des US-Dollars, setzten im Juli
ein. Der Olpreis sank um 15,8% von 145,16 US-Dollar
pro Barrel (WTI) auf ein Tief von 122,21 US-Dollar pro
Barrel am 1. August. Diesen Riickgang zusammen mit
einer Starkung des US-Dollars sahen viele Investoren
als Zeichen, dass die weltweite Konjunkturabschwa-
chung doch nicht so ernst wie gedacht sei. Darauthin
gingen sie aus Rohstoffwerten heraus und schichteten
zugunsten von Industrie- und Finanzaktien um. Der
Riickgang bei Energieaktien, der bereits am 22. Mai
einsetzte, ist unserer Meinung nach stark iibertrie-
ben (17,1% Riickgang seit 22. Mali, seit 1. Juli 13,5%
Riickgang). Die erneuten Rekordumséitze und -gewinne
des zweiten Quartals, die die Ol- und Gasindustrie im
letzten Monat verdffentlichte, und der Riickgang des
Olpreises sind unseres Erachtens eine einmalige Gele-
genheit, den Anteil des Ol-/Gassektors im Portfolio zu
erh6hen. Besonders gute Chancen sehen wir bei den
Ol-Service-Firmen, die Ausriistung und Support fiir
Offshore-Projekte liefern. Die Nachfrage nach ihren
Produkten und Dienstleistungen ist trotz des gesun-
kenen Olpreises ungebremst. Zudem stellen ihre gut
gefiillten Auftragsbiicher sowie die wachsenden Riick-
stinde eine viel versprechende Basis fiir zukiinftigen

Umsatz und Gewinn dar.

Unsere mittel- bis langfristige Prognose, die auf Fun-
damentaldaten basiert (das weltweite Angebot kann die
weltweite Nachfrage nicht decken), sieht den Olpreis

nach wie vor auf einem hohen Niveau. Die Herausfor-
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derungen fiir die Olindustrie in Form von Lagerstit-
tenerschlieBung und Produktion wurden an den Quar-
talsergebnissen deutlich: Exxons Produktion sank im
Vergleich zum Vorjahr um 8%, Shell verzeichnete einen
Produktionsriickgang von 1,6% im Vorjahresvergleich
und Repsol musste einen Riickgang von 19,7% im ers-
ten Halbjahr 2008 hinnehmen.

Letzten Monat zogen wir bereits die Mog-
lichkeit in Erwédgung, dass wir den Tiefpunkt des Uran-
spotpreises erreicht haben konnten. Tatsdchlich hat sich
der Uranpreis bis Ende Juli bei einem Preis von 64,50
US-Dollar leicht erholt. Der langfristige Kontraktpreis
ist indessen auf 80 US-Dollar gesunken, was die Liicke
zwischen Kontrakt- und Spotpreis verringert.

Die Urannachfrage ist weiterhin grofler als das Ange-
bot der Uranminen. Engpédsse werden durch Abbau der
Lagervorrite und ,,Downgrade®-Programme fiir hochan-
gereichertes Uran bedient. Eine beachtliche Anzahl von
Lieferanten wird damit zu kimpfen haben, ihre bereits
eingegangen Lieferverpflichtungen erfiillen zu kénnen.
Deshalb gehen wir von einem tendenziell steigenden
Spotpreis in der zweiten Jahreshilfte 2008 aus, denn

giekosten zu und liegen nun bei 156 US-Dollar.*
Kontinuierlicher Druck lastet zudem auf den relativ
Hiissigen® Uranaktien, da viele Fondsgesellschaften
gerade diese Positionen verkaufen, um schnell iiber liqui-
de Mittel zu verfiigen. Da auch in schwierigen Méarkten
Kaufer fiir Uranaktien relativ einfach zu finden sind,
leidet der Aktienkurs entsprechend.

Wieder einmal haben Uberschwemmungen,
diesmal in Indonesien, die Exporte von Steinkohle
betroffen, weshalb die Marktlage weiterhin angespannt
bleibt. Der Preis fiir Steinkohle ist im Juli im Durch-
schnitt und im Vergleich zum Vormonat gestiegen,
obwohl in der zweiten Julihilfte ein deutlicher Preisriick-
gang zu sehen war. Einige Kohlewerke wollen aus Angst
vor Lieferengpéssen bereits jetzt mit Preisverhandlungen
fiir 2009 beginnen und die Gunst des etwas niedrigeren

Spotpreises zum Monatsende nutzen.

Stahlhersteller versuchen sich weiterhin gegen Engpésse
bei Kokskohle zu schiitzen, indem sie in Koksprodu-
zenten investieren und nebenbei sehr effektiv einen Teil

der zukiinftigen Kokskohlepreise absichern.

Lieferengpdsse werden iiber den Spotmarkt abgedeckt.
Die Kosten fiir eine Urantrennarbeit (Englisch: SWU

Separation Work Unit) nehmen mit den steigenden Ener- sl S Vot By N e 1 ] 00
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