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Ziel des Fonds ist es mittelfristig einen Wertzuwachs zu erzielen, indem er in Aktien und
aktiendhnliche Titel von Unternehmen aus dem Rohstoff- und Grundstoffsektor investiert. Das
Fondmanagement basiert auf dem passiven Aufbau eines Portfolios, das die wichtigsten
Charakteristika des Referenzindexes reflektiert.

(' BERICHT DES FONDSMANAGERS PER 31/12/2010

Der internationale Energie- und Rohstoffsektor entwickelte sich im vierten Quartal besser als die
Aktienmdrkte allgemein. Dem Fonds Parvest Equity Global World Ressources gelang es in diesem
Zeitraum, seine Benchmark zu Ubertreffen. Die grolten Beitrage zur Rendite leisteten dabei die
Einzeltitelauswahl in den Sektoren Integrierte Erdél- & Erdgasunternehmen, Stahl und Kohle
sowie die erfolgreiche Titelselektion in asiatischen Landern (mit Ausnahme von Japan) und in
GroRbritannien. Obwohl das Angebot aus Nicht-Opec-Staaten sich in der letzten Zeit als stabiler
erwiesen hat, rechnen wir weiterhin mit dem zeitlichen Zusammentreffen der Erholung der
Nachfrage und des Produktionsrickgangs in Nicht-Opec-Staaten. Diese Konstellation misste 2011
zu einer Verknappung des An%ebots an den Rohélmarkten fuhren. 2010 wird als das Jahr der BP
Deepwater Horizon Katastrophe und der anschlieBenden Olpest im Golf von Mexiko in Erinnerung
bleiben. Obwohl die Sduberungsaktion erfolgreicher war als urspringlich an_%enommen, hatte die
Katastrophe eine anhaltende Verscharfung der Regulierung fir die Hochsee-Olférderung zur Folge.
Trotz der zunehmenden Befirchtungen, dass die geldpolitische Straffung in Schwellenlandern
"Wachstumsangste" auslésen konnte, rechnen wir mit einem anhaltenden Aufwartstrend fir das
Weltwirtschaftswachstum. Obwohl das Wirtschaftswachstum in China nachzulassen scheint,
nimmt die Rohstoffnachfrage des Landes weiterhin zu. Aufgrund der konjunkturfreundlichen
Geldpolitik verfugen die westlichen Lander weiterhin Uber eine hohe Liquiditdt. Das Verhaltnis
von Angebot zu Nachfrage bleibt bei Eisenerz, Kupfer und Kohle weltweit weiterhin ginstig. Das
Portfolio hat diese Rohstoffe Ubergewichtet. Wir rechnen mit einer ginstigen Entwicklung bei
Kupfer, da ruckldufige Fordermengen, der beschrdnkte Kapazitdtszuwachs und die steigende
Nachfrage langfristig zu einer Angebotsknappheit fihren missten.
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KENNZAHLEN - USD

usDb EUR
Kumuliert (%) Fonds Benchmark Fonds Benchmark
1 Monat 10,54 10,79 7,26 7,51
3 Monate 18,65 16,19 20,74 18,24
Seit Jahresbeginn 10,97 14,78 18,68 22,75
1Jahr 10,97 14,78 18,68 22,75
3 Jahre -11,87 -8,90 -3,95 -0,72
5 Jahre 44,00 56,99 26,61 38,03
Seit Auflegung (29/09/2000) 157,75 144,34 69,63 60,81
Annualisiert (%)
3 Jahre -4,12 -3,06 -1,33 -0,24
5 Jahre 7,56 9,43 4,83 6,65
Seit Auflegung (29/09/2000) 9,67 9,10 5,29 4,74
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‘/ SEKTORAUFTEILUNG

54,86% M Energie
45,14% W Material

RISIKOANALYSE (iber 3 Jahre)

" SEKTORGEWICHTUNG

des Portfolios im Vergleich zur Benchmark

Energie 54,86% 127 -
Material 45,14% - 127

CHARAKTERISTIKA

ALLGEMEINE MERKMALE

‘, GROSSTE, AKTIVE POSITIONEN IM VERGLEICH ZUR BENCHMARK

Werte Ubergewichtet Werte Untergewichtet
Rio Tinto Plc 2,44% Petroleo Brasileiro -2,56%

Halliburton Co 2,09% Schlumberger Ltd -1,83%

Dow Chemical 2,06% Conocophillips -1,52%

Monsanto Co 1,85% Anglo American Plc -1,44%

Freeport-mcmor-b 1,69% Bg Group -1,44%

Nitto Denko Corp 1,67% Gazprom (usd) -1,42%

potasn Corp Of 1,67% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -1,23%

Occidental Pete 1,63% Eni -1,20%

Apache Corp 1,55% Xstrata Plc -1,02%

Basf Se 1,54% Bp -0,99%

Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management (BNPP AM), Paris, erstellt. BNPP AM ist von der franzdsischen Finanzaufsichtsbehérde AMF als
Portfolioverwaltur aft nach franzo cht 1. Dieses Dokument beinhaltet Informationen, Meinungen und Performanceangaben aus
Quellen, die BNPP AM fiir zuverlassig hélt. Dieses Dokumem wurde ausschlieRlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder eine Anlageberatung, noch ein
Zeichnungsangebot oder gar eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren oder Derivaten dar. Wir stellen Ihnen dieses Dokument ohne Kenntnis
Ihrer finanziellen Situation und Ihres Risikoprofils bereit, welche vor Vertragsabschluss bei einer Eignungspriifung ermittelt werden. Vor jeder Zeichnung ist zu
tiberpriifen, in welchen Landern der Fonds registriert ist und welche Teilfonds und Aktienklassen in diesen Landern zum Vertrieb zugelassen sind. So darf der Fonds
in den USA nicht zum Verkauf angeboten oder verkauft werden. GemaR der Gesetzgebung der Schweiz sind bestimmte OGAV Fondsanteile von BNPP AM nicht fiir
den allgemeinen Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus zugelassen. Aus diesem Grund wird lhnen dieses Dokument in vertraulichem Rahmen zur
Verfligung gestellt und einzig vor dem Hintergrund lhrer Kompetenz als qualifizierter Investor. Die &ffentliche Verwendung oder der 6ffentliche Vertrieb dieses
Dokuments ist daher unzuléssig. Im Falle einer Vertriebsgenehmigung in der Schweiz, der Fondsprospekt, die vereinfachten Prospekte, die Statuten sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte der Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz, BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, 1204 Genf, bezogen
werden.Vor der Zeichnung von Wertpapieren wird dringend empfohlen, den aktuellen Verkaufsprospekt und den vereinfachten Verkaufsprospekt aufmerksam zu
lesen, die beide von der von der franzdsischen Finanzaufsichtsbehérde (AMF) zugelassen wurden. Uberdies ist es ratsam, den letzten verdffentlichten Geschéftsbericht
des Fonds zu konsultieren. Die Verkaufsprospekte und der Geschéftsbericht sind bei BNPP AM — Marketing und Kommunikation — 14 rue Bergére - 75009 Paris
sowie bei den zum Vertrieb von Anteilen des Fonds erméchtigten Einrichtungen erhaltlich. Weiterhin sind Anleger dazu aufgefordert, mit inrem Rechts-, Steuer- und
Finanzberater Riicksprache zu halten, oder ggf. weitere Berater zu ke , die lhnen die Prc jlichkeit beztiglich Ihres Risikoprofils bestatlgen kénnen. In
Anbetracht der wirtschaftlichen Unwagbarkelten und Marktrisiken besteht keinerlei Gewahr, dass der Fonds seine Anlageziele tatsachlich erreicht. Kursverluste sind
ebenso méglich wie Kt e. Die Performar 1 sind Nettozahlen nach Abzug der Managementgebiihren. Sie sind berechnet anhand der Uber die Zeit
gewichteten globalen Renditen mlt wiederinvestierten Zinsen und Nettodividenden. Sie beinhalten jedoch keine Zeichnungs-, Riickgabegebiihren und Steuern. In der
Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Garantie fur kinftige Performance. Sitz der Geselischaft: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Grand
Duché de Luxembourg.




