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Global Doom - das Worst-Case-Szenario

18.01.2004 | Marco Feiten

- Wie eine Deflation in den USA das globale Finanzsystem erschittern kdnnte-

"Es kommt nicht darauf an, die Zukunft vorherzusagen, sondern auf die Zukunft vorbereitet zu sein."
- Perikles -

In der "Bérseninfo" thematisiere ich immer und immer wieder Inflation und Deflation, denn es geht mir darum
zu verstehen, warum sich die Markte so entwickeln wie sie es tun und wieso es zu Krisen kommt.

Eine wesentliche Ursache dafir scheint im "System" selbst zu liegen, denn es verhindert nicht, dass
menschliche Charakterziige im Kollektiv einwirken kénnen. Mit "System" meine ich unser Geld- bzw.
Kreditsystem, nicht unbedingt die Bérsen oder die Wirtschaft. Ich glaube, dass ein Problem des Systems
darin liegt, dass es uns erlaubt in der Zukunft zu leben. Man mag Uber diese paradox erscheinende Aussage
staunen, doch wenn Sie sich ein Haus oder ein Auto per Kredit finanzieren, tun Sie nichts anderes als
Konsum vorziehen, den Sie sich eigentlich erst viel spater leisten kdnnten.

Dieser vorgezogene Konsum kostet Sie etwas - in der Regel miissen Sie Zinsen zahlen - weil derjenige, vom
dem Sie das Geld erhalten haben auf Konsum verzichtet und dafiir einen Ausgleich verlangt. Sie missen
folglich nicht nur den Wert Ihres vorweggenommenen Konsums erarbeiten, sondern zudem noch die Zinsen.

Aufgrund der Eigenart unseres Geld- und Kreditsystems kann nun aber aus einem bestimmten Betrag ein
Mehrfaches an Kredit hervorgehen, d.h. das Geld das Sie fir den Konsum ausgeben, fiihrt an anderer Stelle
zu Guthaben, woraus weitere Kredite hervorgehen kénnen. Einfach ausgedriickt: Das "gleiche Geld" kauft
mehrfach ein. Dies fiihrt folglich dazu, dass die Geldmenge steigt, obwohl es eigentlich gar nicht mehr Geld
(sondern Kredit) gibt.

Dies noch einmal anschaulicher: Angenommen Sie nehmen einen Kredit tiber 10.000 Euro auf und kaufen
damit ein Auto, dann wird der Verkaufer die 10.000 Euro auf sein Konto erhalten. Nun kann aber die Bank,
bei der der Autoverkaufer sein Konto fihrt durch diese Einlage einen weiteren Kredit vergeben und jemand
anderes kann sich auch ein Auto kaufen, das heif3t Ihr urspriinglicher Kredit wird zur Einlage und damit Basis
fur einen weiteren Kredit, die urspriinglichen 10.000 Euro werden "wieder verwendet" und kaufen nochmals
ein. Dies wird als "Geldschépfung" bezeichnet, es ist also véllig falsch zu glauben, es gabe fir jeden Kredit
einen realen Gegenwert, denn im Prinzip dient hier ein Kredit als Sicherheit fur einen weiteren Kredit.

"Fiat Money", das Geld "aus dem Nichts" bildet die Grundlage unseres heutigen Finanzsystems. Nun musste
daraus aber noch immer nicht zwingend eine Krise hervorgehen, es lassen sich jedoch bereits Zyklen
erklaren, denn einfach ausgedriickt leben ab einem bestimmten Niveau zu viele Menschen in der Zukunft
und mussen jene erst einmal erarbeiten - die Rezession ist da.

Nicht nur Sie leben auf Kredit, sondern auch der Staat und da jener das System hervorbringt, kontrolliert sich
das System nicht selbst - die USA heben z.B. permanent ihre Schuldengrenze an. Zwar sind Staat und
Notenbank getrennte Organisationen, doch faktisch kann der Staat stéandig Kredit bei der Zentralbank
aufnehmen.

Warum aber kippt das System um in eine Krise? Nun, wir haben oben den Zins erwahnt. Der Zins hat eine
Eigenschaft, die in der Natur dauerhaft nicht vorkommt - er wachst exponentiell (Zinseszins). Das Problem
ist dabei folgendes: Sie zahlen nicht nur lhre Kredite, sondern Uiber Steuern etc. auch die des Staates. lhre
Arbeitsleistung, die Werte die Sie schaffen miissen héher sein als die Geldwerte, die der Zins schafft. Dies
ist jedoch ab einem bestimmten Niveau an Schulden nicht mehr mdglich. Sie kénnen nicht mit dem Zins
konkurrieren, wenn dieser auf eine zu grof3e Basis zuriickgreifen kann.

Der Investmentexperte Marc Faber stellt in seinem Buch "Zukunftsmarkt Asien" die folgende Rechnung dar:
Angenommen ein kluger Vorfahre hatte im Jahre 1000 einen US-Dollar zu jahrlich 5% Zins angelegt, dann
ware dieser eine US-Dollar inzwischen auf die unglaubliche Summe von 1.546 Millionen Milliarden (eine
Quintillion) US-Dollar angewachsen! Hier sehen Sie auch die andere Seite der Bilanz: mit den Schulden
wachsen naturlich auch die Vermoégen. Jene die dieses Vermogen halten sind daran interessiert, es zu
vermehren. Das Vermoégen flie3t daher in Investitionen: entweder in die Realwirtschaft oder an die
Finanzmarkte, je nachdem wo die héhere Rendite erwartet wird.
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Hier kommen wir zu einem Problem: Wie oben dargestellt erlaubt uns der Kredit eine Zeitreise, das heif3t wir
konsumieren bereits Dinge die wir uns eigentlich noch nicht leisten kénnen. Dadurch werden Markte sehr
schnell gesattigt, weshalb es sich kaum noch lohnt, weitere Investitionen in der Realwirtschaft in diesem
Bereich vorzunehmen. Ist dies fur einen Grol3teil der Produkte der Fall, fliel3t das Vermdégen folglich verstarkt
an die Finanzmarkte und verursacht dort Preissteigerungen.

Genau dies ist in den vergangenen 20 Jahren geschehen und hat zur Aktienblase der 90er geflhrt, weil
immer mehr Geld wegen der vermeintlich hohen Rendite an die Finanzmaérkte floss. Der Clou daran ist, dass
wachsendes Geldvermdégen durch solche Blasen auch zu héherem Konsum fiihrt, weil Preissteigerungen an
den Finanzmérkten Reichtum fir alle suggerieren.

Wer sich reicher fuhlt und dies durch seinen Depotauszug "belegen” kann, wird mehr konsumieren. Dies
flhrt dazu, dass Kapazitaten aufgebaut werden, die eigentlich nicht mehr sinnvoll sind. Durch das "zu viel"
an Geld entsteht Uberall ein "zu viel" an Nachfrage. Eine Uberproduktionskrise ist somit Folge einer
Aufblahung der Vermdgen und Schulden, der Inflation.

Wenn Sie in der Presse horen, die Notenbanken weiten die Geldmengen aus, so ist dies etwas irrefiihrend.
Die Notenbanken legen die Rahmenbedingungen fest - wenn sie die Zinsen senken werden Kredite billiger
(sofern die Geschaftsbanken dies weitergeben) und folglich heizen Sie das Kredit- und
Geldmengenwachstum an.

Doch zurlick zur Krise: Diese tritt auf, wenn die Banken Liquiditat wegen zu hoher Risiken nicht weitergeben
wollen oder aber die Konsumenten keine weiteren Kredite mehr aufnehmen kénnen, weil ihnen ihr Verstand
sagt, dass es jetzt wichtiger ist bereits bestehende Schulden zu tilgen. Das Zurlickgehen der Kredite, der
Geldmenge bezeichnet man als Deflation. Dieses Phanomen wird logischerweise nur auftreten, wenn die
Markte gesattigt sind oder die Schuldenlast ein driickend hohes Niveau erreicht hat. Genau dies scheint in
den USA nun erreicht zu sein. Die US-Geldmenge MZM ist im Dreimonatsvergleich annualisiert um rund 6%
gefallen.

Die USA stehen vor einer Deflation
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Ich glaube, dass wir auf eine Deflation zusteuern, und zwar primar in der "westlichen Welt". Ich sehe, wie Sie
entristet den Kopf schiitteln. "Hat dieser Feiten nicht standig ein Stagflationsszenario gezeichnet?" Schon in
der zurtickliegenden Ausgabe der "Borseninfo" habe ich aufgezeigt, dass die amtliche Statistik wichtige
Parameter wie z.B. die Preise von Aktien unberiicksichtigt lasst.

Wir wurden in den 90ern Zeuge einer Hyperinflation - am Aktienmarkt. Sie konnten sich immer schneller fur
den gleichen Geldbetrag weniger Aktien leisten. Diese Hyperinflation hat sich offenbar "versteckt", denn der
US-Dollar blieb gegen andere Wahrungen und Rohstoffe stark und durch die Globalisierung fielen die
Preise.
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Ich kdnnte mir vorstellen, dass sich die bevorstehende Deflation auch verstecken wird - zumindest in den
USA. Preise werden bekanntlich in Wahrungen ausgedrtickt - verliert eine Wéhrung jedoch an Kaufkraft, so
zeigt sich dies in steigenden Preisen. Wird das Fundament einer Wahrung untergraben, so verliert sie an
Wert. Genau darauf arbeiten die USA und Japan hin, denn wéhrend es den Haushalten und Unternehmen
irgendwann nicht mehr mdoglich ist sich weiter zu verschulden, kann der Staat theoretisch unbegrenzt weitere
Schulden auftiirmen und damit das Vertrauen in die Wahrung zerstoren.

Ich glaube daher, dass sich eine Deflation in den USA hinter einem kollabierenden US-Dollar verstecken
wird und Stagflation daher die treffendere Bezeichnung ist. Daher sprach ich bereits in der zurtickliegenden
Ausgabe der "Bérseninfo" von der "letzten inflationaren Schlacht" - ohne den Verfall des US-Dollar und der
starken asiatischen Wirtschaft, insbesondere der riesigen Rohstoff-Nachfrage Chinas wére die
Weltwirtschaft vermutlich in eine Deflationére Depression verfallen.

Inzwischen sind die Medien voll an Anklagen gegen die US-Notenbank und Alan Greenspan, doch wann
immer die meisten Akteure einer Meinung sind, werde ich skeptisch. Ich glaube, dass Alan Greenspan bzw.
die US-Notenbank kaum eine andere Wahl hatte, als so zu handeln wie sie es getan haben. Viele Anleger,
vor allem die "Supergoldbullen" sind der Meinung, Greenspan habe seine eigene Uberzeugung verraten,
denn noch 1966 hatte er in seinem Aufsatz "Gold und wirtschaftliche Freiheit" geschrieben:

"Staatsverschuldung ist einfach ein Mechanismus fiir die Enteignung von Vermégen.
Gold verhindert diesen heimtlickischen Prozess. Es beschiitzt Eigentumsrechte.”

Die US-Notenbank hat in den vergangenen Jahren bei jeder Krise (1997 Asienkrise, 1998 LTCM-Pleite und
Russlandkrise, beflrchtete Jahr 2000-Krise, Zusammenbruch der Technologieaktienblase, Anschlédge in den
USA) die Zinsen gesenkt und dadurch Liquiditat geschaffen, womit sie woméglich eine globale Krise
vermieden hat. Wie hatten Sie an ihrer Stelle gehandelt?

Warum ist Liquiditat so wichtig? Die Deflation der 1930er Jahre war deshalb so katastrophal, weil es Uberall
an Geld mangelte und sich dies als Trend manifestierte. Wenn Liquiditat fehlt und man zudem Schulden zu
bedienen hat, entsteht ein Zwang, der sich in fallenden Preisen auswirkt. Wichtig zu sehen ist, dass die
Preise als Folge der Deflation fallen, also zuerst das Geld- und Kreditvolumen beginnt zurtickzugehen und
Liquiditat knapper wird.

Die voran gegangene Inflation hat zudem wie bereits erwéahnt Uberkapazitaten erméglicht, sodass nun in
vielen Bereichen ein zu grol3es Angebot vorhanden ist, was die Preise zusétzlich drickt.
Unternehmensgewinne sinken oder wandeln sich in Verluste, Pleiten nehmen zu, L6hne sinken, Kredite
fallen aus. Kreditsicherheiten werden zum bestmdglichen Preis verduRRert - da aber in dieser Lage kaum
jemand Geld hat bzw. Kredit bekommt, sinken die Preise der "Sicherheiten" aufgrund der geringen
Nachfrage.

Die wirkliche Katastrophe der 1930er Deflationaren Depression war zum einen, dass es eine globale
Entwicklung war, viel entscheidender war jedoch die Geschwindigkeit in der sie sich entwickelte. Der
Aktiencrash von 1929 kann durchaus als Ausldser gesehen werden, da er Vermégen vernichtete, die
Schulden aber blieben - zunachst.

Steigende Aktienkurse erzeugen "Reichtum”, das wissen wir spéatestens seit dem in den 90ern der "Wealth
Effect" beschrieben wurde, wonach steigende Aktienkurse den Konsum férdern. Ich habe den Eindruck,
dass die US-Notenbank genau darauf hinarbeitet und durch niedrige Zinsen die Immobilien- und Aktienblase
stutzt. Die Menschen sollen sich reich fuhlen um weiterhin zu konsumieren.

Wo ist dabei das Problem? Angenommen, Aktie A wird von 10 Anlegern gehalten und kostet 1 Euro, alle
haben also zusammen ein Vermégen von 10 Euro. Anleger Neu kauft Aktie A und findet nun nur einen
Verkaufer Alt, der aber nur zu 1,20 Euro verkauft. Aktie A steigt auf 1,20 Euro.

"Fantastisch!" werden Sie denken, denn nun haben 10 Personen ein Vermdgen von 12 Euro - das
Vermdgen ist um 20% gewachsen (auf3er fur den letzten Kéufer). Alle diese Menschen werden entziickt ihr
Depotvolumen ansehen und womdglich werden 2 oder 3 denken: "Da ich jetzt 20% reicher bin, kann ich mir
ruhig etwas génnen. Mein Depot dient mir als Sicherheit fur einen Kredit."

Ahnlich sieht es bei der Entwicklung von Immobilien aus: steigende Preise erzeugen den Eindruck, man sei
reicher geworden. Oftmals wird dieser Reichtum als Sicherheit verstanden, selbst bei den Banken.

Wo ist der Denkfehler? Nun, der Reichtum wurde durch eine einzige Transaktion geschaffen und ist real nur

19.04.2024 Seite 3/7



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

beim Verkaufer entstanden. Bei den anderen jedoch kann der Buchreichtum entsprechend durch eine
einzige Transaktion wieder vernichtet werden, namlich dann, wenn sich eine der 10 Personen von Aktie A
trennen mochte, aber nur zu 1 Euro einen Kaufer findet. Jene die sich nun bereits aufgrund des plotzlichen
"Reichtums" auf Kreditbasis etwas gegonnt haben werden nun im Nachhinein ihren Konsum bereuen, denn
auf Basis ihres neuen Depotvolumens haben sie Uber ihre Verhéltnisse gelebt.

"Reichtum" durch Inflation: Kreditfinanzierte Immobilienkaufe fihren zu steigenden Preisen
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Dies ist nur ein sehr einfaches Modell, aber es zeigt die Gefahr auf die sich in den USA entwickelt. Die
US-Notenbank versucht durch den niedrigen Zins zu bewirken, dass sich die Menschen reicher fiihlen, denn
Vermdgen wird in Immobilien oder Aktien angelegt und fiihrt zu steigenden Preisen.

Die Menschen refinanzieren ihr Haus und erhalten neue Liquiditat, die sie in den neuen Golf V 0.&.
investieren. Sollte es in den USA zu einer Deflation kommen und die Preise an den Immobilien- und
Aktienmarkten fallen, kdnnte dies eine Katastrophe ungeahnten Ausmalies erzeugen. Die aufgetirmten
Kredite wirden bleiben, wahrend die "Sicherheiten"” stetig an Wert verlieren wirden.

Das obige Beispiel hat noch etwas Wichtiges aufgezeigt: entscheidend ist nicht das, was in den "Buchern”
bzw. auf dem Depotauszug steht (Buchwert), sondern der real entstandene Preis. Sie kdnnen 10 Jahre lang
eine Aktie halten und diese steigt 9 Jahre kontinuierlich an - doch ein Crash im zehnten Jahr kann den
ganzen "Reichtum” zersttren, wenn sie die Aktie noch nicht vorher verkauft haben.

Ich wiederhole von oben: Wenn Liquiditat fehlt und man zudem Schulden zu bedienen hat, entsteht ein
Zwang der sich in fallenden Preisen auswirkt. Kreditsicherheiten werden zum bestméglichen Preis veraul3ert
- da aber in dieser Lage kaum jemand Geld hat bzw. Kredit bekommt, sinken die Preise.

In diesem Zusammenhang méchte ich auf etwas Interessantes hinweisen: wer sich zuletzt ein neues Auto
gekauft hat wird womaoglich festgestellt haben, dass die Preise fur Neuwagen niedriger liegen als die Preise
fur noch sehr neue, aber bereits gebrauchte Fahrzeuge. Dies erscheint zunéchst véllig unlogisch, denn
warum sollte man fir etwas Gebrauchtes mehr zahlen sollen als fur etwas Neues? Wie kommt es zu diesem
eigenartigen Phanomen?

Aktuell stehen die Autohandler schlichtweg unter gréRerem Druck ihre Fahrzeuge abzusetzen als die
privaten Verkaufer. Ahnlich sieht es in den USA aus: wahrend die deutschen Modelle zu "normalen” Preisen
abgesetzt werden kénnen, muss die amerikanische Konkurrenz wegen ihres schlechten Rufes
Nullzinsfinanzierungen etc. anbieten - sie stehen unter einem groReren Zwang!

Liquiditat und Zwang sind eng miteinander verknupft. Daher war und ist es fur die US-Notenbank so wichtig,
Liquiditat zu ermdglichen. Dies ist auch der Grund, warum die japanische Deflation vergleichsweise harmlos
verlaufen ist - es ist kaum Zwang entstanden, weil die Japaner immer eine Glaubigernation waren. In den
USA sieht dies genau anders herum aus - der Staat, die Haushalte und auch viele Unternehmen sind extrem
verschuldet.
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Es ist allgemein bekannt, dass die US-Wirtschaft massiv vom Konsum der Verbraucher abhéngig ist, dies gilt
allerdings auch fir die globale Wirtschaft. Es ginge den deutschen, franzésischen, japanischen oder
chinesischen Unternehmen wesentlich schlechter, wenn der US-Konsument nicht jeden US-Dollar
umgehend ausgeben wiirde. Daher haben die Regierungen und Notenbanken jener Lander ein grof3es
Interesse daran, dass die US-Konsumwirtschaft am Leben bleibt.

Gleichzeitig wollen insbesondere die asiatischen Lander Produktionsvorteile gewinnen und somit
Arbeitsplatze erhalten in dem sie ihre Wéhrungen kiinstlich niedrig halten. Asiatische Notenbanken
intervenieren massiv gegen eine Abwertung des US-Dollar gegeniliber ihren Wahrungen. Allein die
japanische Notenbank hat in 2003 rund 188 Milliarden US-Dollar fir Deviseninterventionen aufgewendet, fir
2004 hat sie sich gar die gewaltige Deviseninterventionssumme von 570 Milliarden US-Dollar genehmigen
lassen.

Die Wahrungsreserven der Asiaten "explodieren"
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Die Devisenreserven Sidostasiens sind 2003 um 474 Milliarden US-Dollar auf 1,9 Billionen US-Dollar
angestiegen und werden hauptsachlich in US-Treasuries, d.h. in US-Staatsanleihen angelegt. De facto ist es
den Notenbanken nicht mehr moglich, diese "Reserven" ohne eine Entwertung in andere Anlagen zu
transformieren - der Verkauf der US-Staatsanleihen wiirde massiv den US-Dollar belasten
(Wéhrungsverluste) und zudem steigende Zinsen bewirken, was den US-Konsum einbrechen und damit die
asiatischen Exportwirtschaften treffen wirde.

Worauf will ich hinaus? Nun, das ganze Weltfinanzsystem ist inzwischen ein System hdchster
wechselseitiger Abh&ngigkeiten geworden und ich empfinde es als hdchst gefahrlich, dass die grofRen
Wirtschaftsblécke USA, Asien und EU nicht miteinander, sondern tber ihre Wahrungen gegeneinander
operieren. Inshesondere sehe ich ein hohes systemisches Risiko durch die entstandenen Ungleichgewichte.
Es ist absehbar, dass die Asiaten aufgrund ihrer Wahrungspolitik den US-Konsumenten zukiinftige Kaufkraft
entziehen.

Da in den USA kaum noch investiert wird und Arbeitsplatze nach Asien abwandern, werden in den USA die
Einkommen weiter zuriickgehen. Das wird sich irgendwann in den nachsten Monaten in schwécheren
Konsumausgaben zeigen. Die USA versuchen wie auch die Asiaten den US-Dollar abzuwerten um den
Standort wieder attraktiver zu machen, allerdings offenbar mit wenig Erfolg.

Wie lange kdnnen die asiatischen Notenbanken den US-Dollar noch halten? Theoretisch noch sehr lange,
denn kraft ihrer Fiskalbefugnisse kénnen sie beliebig viele Yen, Yuan, etc. schaffen und dafir US-Dollar
kaufen - mit anderen Worten, die Notenbanken betreiben eine extreme Inflationspolitik, was dazu fuhrt, dass
die Geldmengen Uber dem Mal} des Wirtschaftswachstums steigen und die Kaufkraft der Wahrungen
mindern.

Aus eben dieser Uberlegung heraus leitet sich eine wichtige Erkenntnis ab: der Bullenmarkt in Edelmetallen
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durfte in den kommenden Jahren samtliche Wahrungen erfassen, also nicht nur in US-Dollar stattfinden, wie
es bisher der Fall ist. Dies ist deshalb mdglich, weil die riesigen Vermdgen selbst in einer Deflation nicht auf
einmal plétzlich verschwinden werden. Stattdessen werden sie in "sichere Anlagen" fliehen. Weil der
Goldmarkt vergleichsweise klein ist, wird hier vermutlich eine weitere (letzte?) inflationére Blase entstehen.

Welche Erkenntnis gewinnen wir noch? Die "Reserven" der Notenbanken kdnnten im Falle eines
US-Dollar-Crashs nahezu wertlos werden - und damit selbst die Notenbanken in den Ruin stlirzen. Man sieht
hier, wie fragil das Finanzsystem inzwischen geworden ist. Ich bin davon Uberzeugt, dass diese Entwicklung
auf absehbare Zeit in einer Krise miinden und ein neues globales Geld- und Kreditsystem erforderlich
machen wird. Dies habe ich bereits vor rund einem Jahr in meinem Beitrag "Die absehbare Krise des Fiat
Money" dargestellt, den Sie hier downloaden kénnen.

Es konnte allerdings zuvor zu einem wahren "Global Doom-Szenario" kommen, denn sollten die USA in eine
Deflation Gbergehen, so kdnnte dies eine Kettenreaktion auslésen, wie sie die Welt noch nicht erlebt hat. Der
entscheidende Aspekt dabei ist die Geschwindigkeit der Entwicklung und genau dies ist nur schwer
einzuschéatzen.

Dabei kommt dem Verfall des US-Dollar womdglich eine gravierende Rolle zu. Dadurch, dass die Welt reich
an US-Dollar ("Weltreservewahrung") ist ergibt sich ein entsprechend hohes Verk&uferpotenzial. Sollte es
aus irgendeinem beliebigen Grund zu panikartigen Verkaufen beim US-Dollar kommen, kénnte dies wegen
der Wahrungsverluste umgehend auch die US-Finanzmaérkte erfassen. Fallende Preise an den
US-Finanzmarkten wiirde wie oben beschrieben samtliche Kreditsicherheiten zerstdren, die Immobilienblase
binnen kirrzester Zeit in sich zusammenfallen.

Der Crash wurde sich wegen der dominanten Rolle der USA umgehend auf alle Weltmérkte ausdehnen.
Ironischerweise wirde trotz gigantischer Berge an US-Dollar-Vermdégen Liquiditat knapp werden, denn es
handelt sich - dies sei explizit wiederholt - um Buchbetrage. Unglicklicherweise diurfte zudem die Wirkung
weiterer Zinssenkungen durch die US-Notenbank verschwindend gering sein, denn die Kredithahme und
-vergabebereitschaft wirden zusammenbrechen.

Dieses "seltene Ereignis" - wie es Statistiker bezeichnen wiirden - wére eine globale Katastrophe. Vermutlich
kdme es durch die unuberschaubaren Drivate-Instrumente zu vollig unerwarteten Reaktionen an anderen
Markten und die globale Panik wéare perfekt!

Wie wahrscheinlich ist ein solches Szenario? Nun, eine Deflation in den USA ist wie dargestellt denkbar,
wenn nicht sogar wahrscheinlich. Sie wird sich dadurch ergeben, dass die Verbraucher an ihre
Schuldengrenze stofRen. Eine Panik an den Finanzméarkten kénnte sich meines Erachtens jederzeit ergeben,
prinzipiell aber wie dargestellt eher wenn Liquiditatsdruck bestiinde. Dieser ist noch nicht gegeben. Selbst
nach 3 Jahren fallender Aktienkurse kam keine rechte Panik auf - das zeigt deutlich, wie vermdgend wir
geworden sind, wie grol3 die Blase bereits geworden ist.

Generell sollten Sie sich dariiber bewusst sein, dass ich mich zwar hier vorrangig auf die USA beziehe, doch
zum einen stehen die Méarkte zueinander in Verbindung, zum anderen ist das Fiat Money-System eine
Weltordnung und héatte bei einem Zusammenbruch entsprechend globale Auswirkungen. Womdglich
verzdgert sich das Global Doom-Szenario noch einige Jahre und wir erleben wie beschrieben eine letzte
inflationar getriebene Hausse bei Edelmetallen durch global explodierende Staatsschulden und dem dadurch
schwindenden Vertrauen in unser System, doch der "Kreditturmbau zu Babel der Neuzeit" wird irgendwann
in sich zusammenfallen, Buchvermdgen und -schulden einfach verschwinden.

Es erscheint utopisch zu glauben, die globale Verschuldung wére riickzahlbar, denn dazu ist sie bereits zu
grof3 und der Zinseszinseffekt somit zu méachtig. Vielleicht findet das Szenario auch in mehreren Etappen
statt und die Phase Méarz 2000 bis Méarz 2003 war die erste. Eine einzige Chance besteht in einem
evolutionaren Prozess, einem Angehen des offenkundigen Problems der Uberschuldung durch die
Weltgemeinschaft. Schulden missen erlassen, das Geld- und Kreditsystem neu gestaltet werden - bevor es
zu einer Krise kommt. Solange es kein echtes globales Denken gibt und nationale bzw.
wirtschaftsraumspezifische Interessen Vorrang haben, stehen die Zeichen jedoch auf Krise.

Um dem eingangs angefuhrten Zitat gerecht zu werden und ein paar konkrete Ratschlage zur Vorbereitung
auf das Global Doom-Szenario zu geben:

Achten Sie auf Ihre Gesundheit, gehen Sie regelméaRig egal bei welchem Wetter spazieren und achten Sie

auf ein intaktes harmonisches Familienleben, denn dies drfte in einer echten Krise von grof3ter Bedeutung
sein. Ferner sollte man mental so weit es geht auf eine solche Entwicklung vorbereitet zu sein. Investieren

Sie in Bildung, vor allem beruflich!

Mein favorisierter Anlagesektor bleibt weiter der Rohstoff-Bereich, denn Rohstoffe werden immer verbraucht,
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wahrend allen Krisen, in allen L&andern und zu jeder Zeit. Es braucht auch nicht viel Fantasie um einzusehen,
dass die Asiaten - selbst wenn es zu einer Finanzkrise kommt - immer mehr Rohstoffe verbrauchen werden.
Die Betonung liegt hier auf "verbrauchen", denn das ist gewissermafien solange eine Gewinngarantie, wie
es nicht irgendwelche technologischen Durchbriiche gibt, die einen bestimmten Rohstoff Giberfllissig
machen.

Als Anlage wirde ich daher langfristig (!) primér auf Rohstoffe, ausgewéhlte Aktienfonds (Schwerpunkte
Edelmetalle, Rohstoffe, Versorgung) und Top-Anleihen sowie Immobilien in Asien setzen. Zur Absicherung
gegen Systemrisiken erscheint ein Vorrat an lang haltbaren Nahrungsmitteln, physische () Edelmetalle,
Bargeld und Investitionen, die lhre Kosten dauerhaft senken und echten Nutzen spenden kdnnen, wie z.B.
Wohneigentum, Grundstiicke, eine Solaranlage, ein Wassersammelbacken, ein Obst- und Gemiisegarten,
etc. sinnvoll.

Wichtig ist natirlich auch dass man seine Finanzen gesund hélt, Kredite mdglichst meidet, Ausgaben auf
ihren echten Nutzen prift - mit "echten Nutzen" meine ich, dass Sie sich Uberlegen sollten, ob Sie etwas
wirklich brauchen. Wir sind taglich der Medien-Suggestion ausgesetzt und unterliegen ihr in der Regel.

Womaglich finden Sie die Darstellung Uberzogen, aber selbst wenn es niemals zur Verwirklichung des
Global Doom-Szenarios kommt, so haben Sie durch oben beschriebene Malinahmen dennoch nichts
verloren.

© Marco Feiten
WWW.Nnew-sense.net
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