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Die Optionen der Schuldenmacher - Die
Wahrungsreform 1948

Die Bilanzsumme der Kreditinstitute stieg zwischen Juli 1936 und September 1944 von 50,1 Mrd. RM auf
ﬁZM&% s 552%). In dieser Zeit erhéhten sich in den Bilanzen der Kreditinstitute (in Mrd. RM)
folgt:

gs%‘fﬁ' ?'Rﬁ& H%’éﬁ’t@g é%é‘ %ieﬁ%&&?[]Wg%ﬁﬂﬂ&F&n%SHm?eﬁe?Ha%Qe% Das
Ein Ausgleich zwischen dem geringen
0
I

rﬁ@éﬂh"c{& 3 ﬁSH
ﬁ&w S eﬂp& M8 Qj he Geldvolumen verkdrperten Nachfragekraft konnte
At WY &e ln offenes Stelgen der Preise nicht zulie3. Seit 1936 bestand ein
P d A t I d tf ltep, die Vert der
m;rne{;w(rﬁ ie rgg s r}serg em unveran rt fest ggagé'i%{a ie é%??l lé{%%}taﬁ%erte

I
5
\ rﬁra N, é%
IE% r% esazungsmac eun Verust ei er aumung von Gebieten nach den
e von % eruc sichtigte (in Mrd. RM): (...)

sto% %ﬁlerung stellten eine kinstliche, indirekte Beschrankung der Umlaufsgeschwindigkeit des

sch yaren gendtigt, einen Teil ihres Nominaleinkommens zu horten, den Banken als
fur den Erwerb sonstlger nominaler Forderungsrechte zu verwenden. Die
gumgﬁﬁmae B e LG8 AR S A LBl 2SS onne
n eln s genaues Bild Uber |hre Bedeutung gewinnen konnte: die Siegerméachte emittierten

Efﬁﬂr %’f 9‘?1 W I?éﬂ"iﬁ?r'&'é gleighese il PeeB'é‘s‘é
:§ o - e

r r- r {E ? §| haci i
%‘dd?%%ﬂ? r}gg ?r@' YRUE 58 5%%% P Eecrn%rﬂ)fung gleich
JSF'HJ elbe Rezept angewandt und dieser Prozess lauft heute
pibgraen i Ubera" d;gﬁgqg fagrewré’.gg%beur% PSSR B SRR AL RPS KRR o
orknegszelt nac ste ng der Feindseligkeiten aufrecht. Die Raub- und Schuldenwirtschaft von Hitler &

s e e S A e R R S R

éesg%zungsbehorden gegrindeter Institutionen (JEIA und Oﬁrcomex) allmahlich wieder in Gang

aben der Relchs k hab n 1936 his 7. 3 194 an umlayfen oten, die
b e GRSk i
s volls g un erbroche , Spater ch It Welse im wesentlrc ernurin den

e@ lic en§ E’n mogl|c gemacht

In den Bilanzen der Kreditinstitute, Versicherungen und Bausparkassen bestanden die Aktivpositionen
vorwiegend aus Forderungen gegen das Reich. Die Hitlerregierung hatte sich also diese in Fonds
angesammelte privaten Geldvermégen angeeignet und langst verpulvert. Spatestens wenn Regierungen -
wie derzeit - sich bei den Renten-, Arbeitslosenkassen und anderen privaten Fonds bedienen, ist das letzte
Stadium vor dem o6ffentlichen Ruin erreicht. Da seit Kriegsende diese Posten keinen Zinsertrag mehr
abwarfen und die kiinftige Schuldenregelung durch den Staat ungewil3 geworden war, hatten die
Finanzinstitute de facto eine hohe eigene Verschuldung ausweisen missen. De iure wurde dies verhindert,
weil die Aufsichtsbehdrden vorschrieben, daf? die Forderung gegen das Reich zum Nennwert zu bilanzieren
waren. Hier setzen sich die Praktiken der staatlichen Bilanzfalschung fort: Privatleute erhalten Geldsummen,
die sie nur zum Teil in Waren umwandeln kénnen. Sie werden so unfreiwillig und unwissentlich zu
Glaubigern des Systems. Die Grof3glaubiger, die Uber die unhaltbare Finanzlage des Systems Bescheid
wissen, tauschen die Offentlichkeit durch falsche Bilanzen. Enron ist tiberall!

Der Gelduberhang belastete das deutsche Wirtschaftsleben schwer. Das Quantum der im
Rationierungssystem erfalBbaren Guter sank auf ein Mindestmaf3. Die Unternehmer waren nicht bereit,
gehortete Waren gegen wertloses Geld abzugeben, fir das sie weder Konsum- noch Investitionsguter
erhalten konnten. Hier gibt Professor Veit endlich offen zu, dass das umlaufende Geld wie das Geld auf
Konten und in Fonds wertlos war. Bisher hatte er um diese Tatsache nur herumgeredet. Angestellte und
Arbeiter hatten bei minimaler Realentlohnung kein Interesse, ihre Arbeitskraft anzubieten oder ihre
Leistungen gar zu steigern. Der verhaltnismafig hohe Beschéaftigungsstand der ersten Nachkriegsjahre
tduschte Uber die tatsachliche Situation hinweg. Es bestanden zahlreiche Scheinarbeitsverhéltnisse. Anstatt
Waren auf den Markt zu bringen, horten die Unternehmer in grof3tem Umfang (wie sich nach der
Wahrungsreform zeigte) und machten Tauschgeschéfte. Kapitalistische und traditionelle (kleine)
Warenproduzenten haben die Option, entwertetes Geld zu meiden, indem sie ihre Waren nicht oder nur
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wenig verkaufen und von ihren Vorraten zehren bzw. in Tauschgeschéften mit Geschéaftsfreunden von ihren
Beziehungen leben.

Lohnarbeiter haben diese Option nicht. Sie stellen fur sich keine Waren her, die sie notfalls tauschen
kénnten und sie haben auch keine "Substanz" (Sachmittel und Lebensmittel) von denen sie in der Krise
zehren kdnnen.

Das Problem des Geldiiberhanges konnte man vermdgensrechtlich als eine Frage ansehen, wie den
Besitzern von (entwertetem) Geldvermdgen in der Zukunft Aussicht auf Realisierbarkeit ihrer nominalen
Anspriche in konkreten Gutern verschafft werden sollte. Welch Propagandaliige! Das Vermdgen, das als
Geldiiberhang auftrat, war langst vom Hitlerreich ausgegeben, war langst fir die Kriegskosten verpulvert. Es
war nur noch "nominell" da, also nicht mehr da, und es konnte nicht noch einmal von den "nominellen”
Besitzern ausgegeben werden. Eng verbunden hiermit waren zwei weitere vermégensrechtliche Fragen, die
Behandlung der vorhandenen nominellen Forderungen gegen das Reich - ist das eine andere Frage als die
vorherige? Nein! - und die Regelung der Anspriiche aus Kriegsschaden. Glaubten die Sieger wirklich, dass
das bankrotte Hitlersystem noch fir die von ihm verursachten Schaden aufkommen konnte?

Die von der Reichsschuldenverwaltung beurkundete Reichsschuld wuchs zwischen 1933 und 1945 von 11,8
Mrd. RM auf 379,8 (plus 3.218%) Mrd. RM. Dabei sind noch nicht beriicksichtigt gewisse zusatzliche, gegen
Ende des Krieges entstandene Forderungen aus Ristungsauftragen und vor allem nicht die Anspriiche aus
Kriegs- und Verdrangungsschaden.

Um den Geldiberhang zu beseitigen, wurden von verschiedenster Seite Plane vorgelegt. Theoretisch waren
die Moglichkeiten zur Sanierung auf wenige grundséatzliche Formen rickfuhrbar. Mit zulassiger
Vereinfachung lassen sie sich aufzeigen an Hand der bekannten Verkehrsgleichung:

HxP=GxU
(H = Handelsvolumen, P = Preisspiegel, G = Geldvolumen, in unserem Fall = Geldvermogen; U =
Umlaufsgeschwindigkeit).

Nimmt man mit anderen Worten an, daf3 bei der nach dem Krieg gegebenen Situation das Handelsvolumen
(H) nicht im erforderlich MaRR ausgedehnt werden konnte, so blieben folgende Mdglichkeiten der Anpassung:

Das ist eine Perle der universitaren Finanzwissenschaft: Nicht das Geldvolumen war Uber Gebuhr
ausgedehnt, nicht die Gelddruckmaschinen waren zu schnell gelaufen, sondern das Produktionsvolumen
war "nicht im erforderlichen Maf3 ausgedehnt" worden.

So werden Verantwortlichkeiten vertuscht: Nicht der Staatsapparat und die politische Fiihrung waren
Verursacher der Uberschuldung, sondern die Wirtschaft, die im Krieg trotz Zwangsarbeit und Terror nicht so
schnell produzieren konnte, wie Speer & Hitler es fur ihre Weltherrschaftsplane wiinschten und die nun nach
der Kapitulation hatte nachholen sollen, was vorher unter gréf3ter Anspannung nicht gelungen war?!

Aber sehen wir, was zur Behebung der inflationaren Uberschuldung in Deutschland vorgeschlagen wurde:

1.) Freigabe der Preise (P), was auch die Léhne und die Wechselkurse in Bewegung gebracht hatte;
Dadurch ware die bisher verborgene Inflation nur sichtbar geworden. Dieses Rezept war nach dem ersten
Weltkrieg eingeschlagen worden. Das hiefd Enteignung der Geldbesitzer durch die "Marktkrafte".

2.) Verringerung des Geldvermdgens (G);
Sprich: Die sofortige und gezielte Enteignung der Geldbesitzer durch Regierungshandeln.

3.) Senkung der Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes (U).

Sprich: eine Fortsetzung der bisherigen Geldpolitik: Einfrieren der Geldguthaben, das Verschieben vor
Forderungen. Das ist die schleichende Enteignung durch Regierungshandeln. Das ist das Rezept, das IWF,
Weltbank, die groRen Notenbanken und Regierungen heute favorisieren und tberall dort anwenden, wo -
wie in Japan und Argentinien - die Uberschuldungskrise akut wird.

Alle drei Methoden laufen auf die (teilweise) Enteignung der Geldbesitzer hinaus, nur die Wege und das
Tempo dorthin unterscheiden sich.

Die Methode (1) wurde nur in wenigen Entwirfen zur Wahrungsreform empfohlen und von den mit der
Durchfuhrung der Sanierungsaufgaben betrauten Stellen - "Stellen”, die mit der Enteignung betraut sind?
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Auch das ist "wissenschaftliche” Beschonigung: Die Verantwortung von Menschen(klassen) wird vertuscht. -
niemals ernstlich erwogen. Die Offnung der Schleusen des Preisstops und der Rationierung hatte selbst
unter Beibehaltung von festen Wechselkursen und Devisenbewirtschaftung 6konomische Folgen und
Vermogensverschiebungen mit sich gebracht, die man nicht in Kauf nehmen wollte. Wieder eine Lige: Man
wollte keine "Vermoégungsverschiebungen in Kauf nehmen"? Die Geldvermégen waren nur noch nominell.
Sie mussten vernichtet, enteignet werden. Aber eine Enteignung tber "Marktkrafte" ist nicht steuerbar. Den
"Stellen” ist eine gesteuerte Enteignung lieber. Da kdnnen sie die Interessen ihrer kapitalistischen
Auftraggeber besser schitzen.

Auch konnte man nicht sicher sein, ob eine offen zugelassene Preisinflation an einem bestimmten Punkt
zum Stehen gekommen wére, ob die Bevdlkerung wieder Vertrauen zum Geld gewonnen hatte, ob die
Hortungslager tatsachlich aufgeldst worden wéren und ob nicht spekulative Verschuldungen der Wirtschaft
dauernde Lohn- und Preiserhéhungen begtinstigt hatten. Immerhin wére denkbar gewesen, durch scharfe
Kontrolle des Kreditvolumens die Stabilisierung zu erreichen und durch geeignete steuerliche Mittel einen
Teil der Inflationsgewinne abzuschépfen. Zweifellos waren jedoch Personen mit einem hohen im Schwarz-
und Schleichhandel erworbenen Bargeldbesitz beglnstigt worden. Ja ja, die Schwarz- und Schleichhandler
waren das Problem, nicht die Rustungsindustriellen, nicht die Zwangsarbeiterbetriebe, nicht die
Heereszulieferer und Kriegsgewinnler, nicht Speer & Hitler, die das Vermogen schneller verpulverten als es
geschaffen werden konnte.

Fur den Weg (2), die Reduzierung des Geldvermdgens, boten sich grundsatzlich zwei Méglichkeiten an
(a) Steuerliche Abschépfung des Geldiiberhanges durch eine einmalige schnellwirkende Vermdgensabgabe;
(b) Kraftloserklarung eines Teils des Geldvermdgens.

Nach der Methode (a) hatten Sach- und Geldvermdgen gleich behandelt werden kénnen; damit wéare
zugleich das Problem des Lastenausgleichs geldst worden. Erhebliche Schwierigkeiten héatte die Frage der
Bemessungsgrundlage bereitet. Die "Frage der Bemessungsgrundlage" ist nur eine Teppichhandlerfrage. Es
ist ein zarter Hinweis darauf, dass die Kapitalisten nicht zur Schuldentilgung beitragen wollten.
Voraussetzung fur eine steuerliche Abschdpfung ware gewesen, daf3 der Staat die eingenommenen Mittel
vernichtet hatte. In einem von Paul Binder bereits 1945 vorgelegten Plan war vorgesehen, das gesamte
Geldvermogen auf dem Wege einer gesetzlichen Schuldenherabsetzung um 70% zu reduzieren und das
Sachvermdgen mit einer Zwangshypothek von 70% zu belasten. Das hétte immerhin einen Teil des
Kapitalvermdgens zur Schuldenreduzierung herangezogen. Statt dessen ging man den "Weg des geringsten
Widerstands". Die Kleinen wurden enteignet, die Grol3en liel3 man laufen.

Vor eingehenderer Betrachtung der Methode (b), der Kraftloserklarung eines Teils des Geldvermdgens, nach
der schlie3lich die Reform im wesentlichen gestaltet wurde, erlautern wir noch kurz den unter (3) genannten

Weg einer Herbeifuihrung des Gleichgewichts durch Senkung der Umlaufsgeschwindigkeit. Wieder eine sehr
wissenschaftlich-blumige Umschreibung fiir die Enteignung der Geldbesitzer!

War die Bevélkerung durch den Preis- und Lohnstop und durch die Bewirtschaftungsmafinahmen indirekt
gezwungen, Bargeld zu horten oder den Banken als Einlagen zu Ubergeben, so hatten nunmehr erhebliche
Teile des Geldvermdgens rechtlich und faktisch blockiert werden missen. Das ist der "Entschuldungsweg"
d.h. der Enteignungsweg, den Argentinien heute geht. Verschiedene Reformplane, so das "Detmolder
Memorandum" vom November 1945 (verfal3t von Finanzreferenten aus der. britischen Besatzungszone),
Vorschlage der Volkswirtschaftlichen Arbeitsgemeinschaft flr Bayern (auf Initiative von Adolf Weber in
Munchen), der Plan "G" der Gewerkschaften von 1946 sowie der Plan, der im April 1946 von der vom
Finanzausschul? des Landerrats der amerikanischen Besatzungszone beauftragten
Sachverstandigenkommission vorgelegt wurde, sahen eine solche Blockierung des Geldvermégens vor.
Unterschiedlich waren dabei die Meinungen tber die Hohe der stillzulegenden Mittel. Immerhin bekommen
wenigstens ein paar "Stellen" jetzt Gesichter und Namen. Interessant, dass die Gewerkschaftsfuhrer bei der
kalten Enteignung der Privatvermdgen mitwirken wollten - wohl nach der Devise: Enteignen wir nicht die
GrofRen, dann halt die Kleinen! Aber enteignet wird!

Eine sehr umstrittene Frage war, was mit den auf Sperrkonto eingezahlten Betrdgen geschehen sollte, in
welchem Umfang und innerhalb welches Zeitraums sie wieder zu aktivem Geld gemacht werden sollten.
Dabei war denkbar eine Kombination der Wege (2) und (2) und (3), also eine Blockierung des
Geldvermogens und nachtragliche Vernichtung eines Teils der gesperrten Betrdge und (oder) eine
Zusammenfassung fur die Zwecke des Lastenausgleichs. In dieser Richtung lagen auch Vorschlage des
"Homburger Planes", der von der "Sonderstelle Geld und Kredit", einer von der deutschen Verwaltung
eingesetzten Sachverstandigengruppe, vorgelegt worden war. Schlief3lich enthielt aber auch die von der
Militarregierung ausgearbeitete Reform eine Verbindung der Wege (2) und (3), allerdings ohne den
Lastenausgleich zu regeln.

Die deutschen Stellen besalRen keine Zustandigkeit fir eine gesetzliche Wahrungsreform. Anderseits zeigte
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sich, daB nicht alle vier Besatzungsmachte Ubereinstimmung erzielen konnten. So entschlossen sich
schlieRlich die drei Westmachte, in ihren Zonen unabhangig von dem von der Sowjetunion besetzten Gebiet
die Reform durchzuflhren.

Stichtag der Wahrungsreform war der 21.6.1948. Gleichlautende Gesetze der amerikanischen, britischen
und franzosischen Militarregierung bildeten die rechtliche Grundlage:

1. Das erste Gesetz zur Neuordnung des Geldwesens (Wahrungsgesetz) enthielt die grundlegenden
Vorschriften Uber die Anmeldung und Ablieferung von Altgeld und Uber die Erstausstattung mit neuem Geld.

2. Das zweite Gesetz zur Neuordnung des Geldwesens (Emissionsgesetz) verlieh der Bank deutscher
Lander das Notenausgaberecht und enthielt Bestimmungen tber Mindestreserven.

3. Im dritten Gesetz zur Neuordnung des Geldwesens (Umstellungsgesetz) wurden Bestimmungen getroffen
Uber die Uberleitung von Verbindlichkeiten in alter Wéhrung in die neue Wé&hrung und Uber die Ausstattung
der Kreditinstitute, Versicherungen und Bausparkassen mit Ausgleichsforderungen.

4. Das vierte Gesetz zur Neuordnung des Geldwesens (Festkontogesetz) regelte endgiiltig die Hohe der aus
Guthaben in alter Wahrung entstandenen Guthaben in neuer Wahrung, eine Frage, die im Wéahrungsgesetz
nur unter Vorbehalt behandelt worden war.

Eine Fulle von Erganzungs- und Durchfiihrungsverordnungen schlof3 sich an diese vier Gesetze an. Sie
wurden im allgemeinen von der bei der Bank deutscher Lander errichteten Wahrungsabteilung vorbereitet
und von der Alliierten Bankkommission erlassen. In ihnen wurden auch zahlreiche Erganzungen und
Verbesserungen der urspringlichen Bestimmungen vorgenommen.

Nach § 1 des Wahrungsgesetzes galt seit dem 21.6.1948 an Stelle der friiheren (Reichsmark-) Wahrung die
Deutsche-Mark-Wéhrung. In Ubereinstimmung mit 8 1 des Emissionsgesetzes wurde die Bank deutscher
Lander Emittentin aller auf die neue Wéahrung lautenden gesetzlichen Zahlungsmittel, sowohl der auf
Markbetrage lautenden Noten, als auch der auf Pfennigbetrage lautenden Kleingeldzeichen (Noten und
Munzen). Die umlaufenden Noten und Miinzen sollten den Betrag von 10 Mrd. DM nicht tibersteigen (8§ 5
Abs. 1 des Emissionsgesetzes). Dieser Betrag durfte nur Uberschritten werden, wenn mindestens drei Viertel
der Mitglieder des Zentralbankrates und mindestens sechs Lander zustimmten.

Die Ankniipfung der neuen Wahrung an die alte bestand darin, daR gemaR § 2 des Wahrungsgesetzes in
allen Gesetzen, Verordnungen, Verwaltungsakten und Rechtsgeschaften die Rechnungseinheiten
Reichsmark, Goldmark oder Rentenmark durch die Rechnungseinheit Deutsche Mark (im Verhdltnis 1:1)
ersetzt wurden - Damit wurden alle finanziellen Anspriiche des Hitlerstaates, alle Steuergesetze und
Gebuhrenordnungen 1 : 1 vom deutschen Nachfolgestaat Ubernommen. - mit Ausnahme bestimmter Félle,
fur welche das Gesetz sich Sondervorschriften vorbehielt. Diese Ausnahmefélle machten den Kern der
Wahrungsreform aus. Das waren die Punkte, wo der Staat und Grof3unternehmen als Schuldner aufgetreten
waren. Diese Schulden wurden gestrichen. So wurde die Umstellung in folgender Weise bemessen:

1. Altgeldbestande und Altgeldguthaben (alle Reichsmarkguthaben bei Geldinstituten im
Wahrungsgebiet):

a) Altgeldbestande und Altgeldguthaben von inlandischen Geldinstituten erloschen. Daflir wurden den
Banken fir je 100 DM der in ihrer Umstellungsrechnung ausgewiesenen Verbindlichkeiten 15 DM, soweit es
sich um Sichtverbindlichkeiten handelte und 7,50 DM, soweit es sich um befristete Verbindlichkeiten oder
Spareinlagen handelte, auf Zentralbank-Girokonto gutgeschrieben. Davon erhielten sie einen Teil als
Erstausstattung sofort nach dem Stichtag der Reform. Damit erloschen automatisch alle Schulden des
Staates. Denn die Guthaben der Geldinstitute bestanden in erster Linie in Forderungen an den Staat. Der
Staat wurde schuldenfrei - die Geldbesitzer wurden "geldfrei", so wurde das "Gleichgewicht" wieder
hergestellt. Die herrschenden Klassen in Deutschland lie3en sich vom eigenen Volk ihre Schulden bezahlen.

b) Altgeldbestande. und Altgeldguthaben von inlandischen natirlichen Personen bis zu einem Betrag von 60
RM pro Kopf wurden im Verhaltnis 1:1 umgestellt. Von dem umgestellten DM-Betrag wurden als sogenannte
Kopfbetrage 40 DM am Wahrungsstichtag und die restlichen 20 DM im August 1948 ausgezahlt. Die Uber
die Summe von 60 RM hinausgehenden Altgeldbetrage mufRten bei der Umtauschstelle eingezahlt werden,
sofern sie aus Banknoten von einem héheren Nennwert als 1 RM bestanden; - "Altgeldbetrage mussten
eingezahlt werden" ist wieder ein nette Wortschopfung fir Enteignung. Verliert man denn normalerweise
durch eine "Einzahlung" seine Eigentumsrechte am eingezahlten Betrag? Nein! - oder sie muf3ten zur
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Zusammenfassung angemeldet werden, wenn sie aus Guthaben bei Geldinstituten bestanden; -
"Zusammenfassung" wieder so ein schénes Wort! Um schéne Worte war man nicht verlegen! -
Kleingeldzeichen von 1 RM an abwarts blieben zu einem Zehntel ihres Nennwertes vorlaufig in Umlauf. Der
gesamte Betrag des Ablieferers wurde auf einem Reichsmark-Abwicklungskonto - "Abwicklung"! Das Wort
kam ja noch haufiger zu Ehren! - zusammengefal3t. Altgeld bis zu einer Summe von 5000 RM wurde sofort
umgestellt. Darliber hinausgehende Betrage wurden nach Uberpriifung durch das Finanzamt umgewandelt.
Die beteiligten 3 Kreditinstitute erhielten von der Abwicklungsbank einen Freigabebescheid.

Die Umwandlung ging so vor sich, daf3 aus je 100 RM 10 DM entstanden. 5 DM wurden auf einem Freikonto
gutgebracht, von dem Betrage sofort abgehoben werden konnten. 5 DM gelangten auf ein Festkonto, Uber
das vorlaufig nicht disponiert werden durfte. Entsprechend dem Festkontogesetz wurden spater vom
Festkonto 1 DM auf das Freikonto, -,50 DM auf ein Anlagekonto Uberwiesen. Die Betrage auf Anlagekonto
waren erst ab 1.1.1954 verfugbar, Also wurde die sofortige Enteignung mit schleichender Enteignung
kombiniert! konnten jedoch schon friilher zum Erwerb bestimmter Wertpapiere verwendet werden.

Man erkennt die Weisheit dieser Malnahmen: Der "Erwerb bestimmter Wertpapiere" ist gleichbedeutend
mit schleichender Enteignung! Das sollte man bedenken, wo immer Lohnanteile in Aktienanteile
umgewandelt werden sollen! Die restlichen 3,50 DM erloschen. "erldschen!" welch schénes Wort! Wenn mal
die Enteignung dieser Enteignungs- und Wortkunstler kommt, wird man sich an diese Poesie erinnern! Somit
entstanden (ohne Berucksichtigung der Bestimmungen des 1953 erlassenen Altsparergesetzes aus 100
Einheiten Altgeld 6,5 Einheiten in neuer Wahrung. Der langer Rede Sinn: 93,5% des privaten
Geldvermogens wurde enteignet, gestohlen. Die Geldinstitute hatten aber fir 100 RM 16 DM erhalten, eine
Enteignungsrate von nur 84%. -

c¢) Altgeldbestande und Altgeldguthaben von inlandischen Unternehmen, Personenvereinigungen,
Gewerbetreibenden und Angehdrigen freier Berufe wurden ebenfalls im Verhaltnis 100 : 6,5 umgestellt. Als
Sofortausstattung zahlte man einen Geschéftsbetrag von 60 DM je Arbeithehmer aus (der spater,
multipliziert mit dem reziproken Wert des Umrechnungsverhaltnisses, von dem umzustellenden
Altgeldbetrag abgesetzt wurde). Wenn eine Unbedenklichkeitsbescheinigung des Finanzamtes vorlag,
konnten die Altgeldbetrage der Gewerbetreibenden und der Angehdrigen freier Berufe bis zu einer Summe
von 10.000 RM, diejenigen der Unternehmen und Personenvereinigungen sofort in voller Hohe mit 5 DM fur
je 100 RM umgewandelt werden.

d) Altgeldguthaben der 6ffentlichen Hand erloschen. Das gabs nicht viel zu erléschen. Als Ersatz wurden die
L&ander und diese auch fur die zu ihrem Bereich gehdrenden anderen Gebietskdrperschaften von den
Landeszentralbanken mit einem Sechstel, die Bahn und die Post von der Bank deutscher Lander mit einem
Zwolftel ihrer Ist-Einnahmen wéahrend der Zeit vom 1.10.1947 bis zum 31.3.1948 in neuer Wahrung
ausgestattet. Das Vermogen und die Anspriiche des Staatsapparat wurden also im gleichen Verhéltnis wie
die Banken umgestellt.

2. Die Anspriiche des Reichs, der NSDAP und der ihr angeschlossenen Organisationen, bestimmter
Kriegsgesellschaften und der Reichsbank in alter Wahrung gegenuber Kreditinstituten erloschen.

3. Anspriiche in Reichsmark gegeniiber dem Reich, der NSDAP und deren angeschlossenen
Organisationen, bestimmten Kriegsgesellschaften und der Reichsbank wurden nicht umgestellt und konnten
bis zu weiterer gesetzlicher Regelung (Allgemeines Kriegsfolgengesetz, vgl. 5. 585) nicht geltend gemacht
werden. Im grofen und ganzen hatten die zwischen 1947 und 1948 gegriindeten Landeszentralbanken
bereits die Verbindlichkeiten der Reichsbank tlbernommen.

4. Léhne und Gehalter, Miet- und Pachtzinsen, Renten, Pensionen und andere wiederkehrende Leistungen,
Auseinandersetzungsverbindlichkeiten (8 18 des Umstellungsgesetzes), die Leistungen der
Sozialversicherung und zum Teil der Haftpflicht- und der Unfallversicherung wurden im Verhéltnis 1:1
umgestellt. Der Staat streicht sich selber seine Schulden und verlangt aber gleichzeitig von allen anderen
"business us usual!

5. Bei Lebensversicherungen, fiir die eine Pramienreserve zu bilden war, wurde die bis 20.6. 1948 gesparte
Reserve im Verhaltnis 10:1, die Pramienzahlungspflicht nach dem Stichtag der Reform im Verhaltnis 1:1 auf
die neue Wahrung umgestellt. Das bisher eingezahlt Geld war fast ganz weg, aber man muss ab sofort brav
weiter einzahlen! Der Versicherungsnehmer konnte jedoch verlangen, dal3 die Versicherungssumme auf den
urspringlich vereinbarten Betrag erhdht wurde, wenn er den Unterschiedsbetrag, der unter Anrechnung der
in Reichsmark gezahlten Pramien verblieb, in Deutscher Mark nachzahlte. Tolle Regelung. Erst wird einem
90% seines Geld geklaut, man darf aber den Dieben freiwillig zusatzliches Geld zuschieben!

6. Die Verpflichtungssummen der Bausparvertrage wurden zwar im Verhaltnis 1:1 auf die neue Wéhrung
umgestellt, fur die bereits vor dem 21.6. 1948 gesparten Betrage galt jedoch der allgemeine Satz von 10:1,
so dafd trotzdem Bausparbeitrage Uiber einen langeren Zeitraum, als urspriinglich vereinbart, entrichtet
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werden muf3ten. dito!

7. RM-Verbindlichkeiten von Inlandern gegentber Angehérigen der Vereinten Nationen mufdten gemaf § 15
Abs. 1 des Umstellungsgesetzes nicht wie entsprechende Schuldverhéltnisse zwischen Inlandern geregelt
werden, wenn der auslandische Glaubiger einer solchen Umstellung widersprach. Fur diesen Fall hatte das
Gesetz (8 15 Abs. 4) einen Umstellungsvorbehalt bis zur endgultigen Regelung der
Reichsmarkverbindlichkeiten gegenliber Angehdrigen der Vereinten Nationen.Auslandische Glaubiger
wurden also ausdriicklich - wenn sie widersprachen, aber wer hétte nicht widersprochen! - von der
Enteignung ausgeschlossen.

Die Abwertungssatze von 100 : 6,5 fur die Masse der Altgeldbarbestédnde und -guthaben, von 10 : 1 fir den
grof3ten Teil der sonstigen RM Verbindlichkeiten und von 5 : 1 fiir Altspareinlagen (auf die wir an spaterer
Stelle noch eingehen) waren eine aul3erst scharfe Beschneidung des Geldvermégens - poetische Wortwahl!
Ob die beschnittenen Geldvermdgen durch ihre Beschneidung judisch wurden?? sie lagen unter den
Umstellungsquoten, die von den deutschen Sachverstandigen vorgeschlagen worden waren. Diese hatten,
entsprechend den Gedanken des Homburger Planes nur eine Verringerung des flissigen aktiven
Geldvermogens gefordert, wahrend RM-Verbindlichkeiten aus privaten Schuldverhéltnissen im Verhaltnis 1 :
1 umgestellt werden sollten.

Tatsachlich gingen die scharfen Einschnitte in das Geldvolumen tber das Maf3 wirklicher Verluste an
Sachvermdgen wahrend der Reichsmarkzeit hinaus. Ein Bravo fiir die Ehrlichkeit des Herrn Professor Veit!
Nicht zuletzt wurde dies offenbar in den Uberraschend gunstigen Umstellungsquoten der Unternehmen in
ihren DM Eréffnungsbilanzen. Zudem dehnte sich das neue Geldvolumen durch Gewahrung von Bankkredit
alsbald erheblich aus. Damit bestétigten sich die Berechnungen der Vermdgensverluste, des Geldumlaufs
-und der Staatsverschuldung, die im Sommer 1945 zusammengestellt und den Militarregierungen der drei
Westmachte in Berlin unterbreitet worden waren und die eine 20%-Quote fur den Geldumlauf zum Ergebnis
hatten.

Die "Stellen" nahmen also an, dass Geldvernichtung von 80% n6étig sei, haben aber fiir private Geldbesitzer
eine Vermdégensvernichtung von 90% und mehr durchgefihrt!

Von der Unverwertbarkeit der Forderungen an das Reich wurden vor allem die Geldinstitute Versicherungen
und Bausparkassen (kurz Finanzinstitute) betroffen, deren Vermégen zum grof3en Teil aus Reichstiteln
bestand (Ergebnis der "gerauschlosen” Kriegsfinanzierung). Fast alle Finanzinstitute hatten nach der Reform
eine erhebliche Uberschuldung ausweisen missenSo wurden ihnen Ausgleichsforderungen gegen die
offentliche Hand in H6he des Defizits zugeteilt, das sich durch die Umstellung ihrer Verpflichtungen durch
den Verlust ihrer Forderungen an das Reich und durch die Notwendigkeit einer Ausstattung mit einem
angemessenen Eigenkapital ergab. Berechnet wurde das Eigenkapital, das in die Umstellungsrechnung zu
Uberfiihren war, in Prozent der in der Umstellungsrechnung ausgewiesenen DM-Verbindlichkeiten.
Wahlweise durften die Geldinstitute ihr Eigenkapital auch in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes vom
RM-Eigenkapital oder nach dem 2 1/2-fachen des Betrages berechnen, um den ihre Aktiven die Passiven
Uberdeckten.

Um den Sachwertverlusten und den durch die Wahrungsreform hervorgerufenen Verlusten an
Geldvermdgen Rechnung zu tragen, wurde im D-Markbilanzgesetz vom 21. 8. 1949 angeordnet, daf? das
Kapital der Wirtschaftsunternehmen in DM-Eréffnungsbilanzen zum 21. 6. 1948 neu festzusetzen war. Dabei
zeigte sich, daB in der Reichsmarkzeit haufig sehr hohe stille Reserven angesammelt worden waren. Die
Umstellungsquoten des Kapitals grenzten im Durchschnitt an 1 : 1. Hatte das Volk bis zur Wahrungsreform
nominelle Guthaben, also Scheinverluste und durch die Wahrungsreform einen wirklichen Verlust, so hatten
die Kapitalisten also nur nominelle Verluste, Scheinverluste zu tragen. Dagegen fielen die Finanzinstitute
nicht unter das D-Markbilanzgesetz. Fir sie wurden Sonderbestimmungen zur Umstellungsrechnung und zur
Aufstellung einer DM-Erdffnungsbilanz erlassen. Im Ergebnis konnten die in Form der Aktiengesellschaft
betriebenen Finanzinstitute ihr Kapital im Verhaltnis 100 : 50,8 umstellen (Stand am 31. 12. 1954.)

Wenn die kapitalistische Gesellschaft ab dem 16. Jahrhundert "von Kopf bis Zeh, aus allen Poren, blut- und
schmutztriefend" zur Welt kam (K. Marx), so die D-Mark und die Bundesrepublik 1948 zwar nicht blut-, aber
schmutz- und betrugstriefend mit einer kiihl geplanten Entschuldung der herrschenden Klassen auf Kosten
des eigenen Volkes.

War die geplante Auspliinderung von ganz Eurasien durch den "Macher" Hitler fehlgeschlagen, so klappte
immerhin die Auspliinderung des eigenen Volkes mit der Wahrungsreform vorziglich - schlie3lich stltzte
man sich dabei auch auf die Siegerméachte!

Wirksam erganzt wurde die finanzielle Entschuldung der Herrschenden durch die Propaganda von der
"Kollektivschuld des deutschen Volkes", die die herrschenden Klassen in Deutschland auch moralisch von
den Verbrechen der Hitlerei entschuldete.
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