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Relative Starke Ranking: Rohstoffe & Indizes
per 02.03.

02.03.2012 | Heiko Aschoff

"The trend is your friend" lautet ein elementares Prinzip in der Technischen Analyse. Dahinter steht die
Uberlegung, dass die Wahrscheinlichkeit einer Fortsetzung des alten Trends hdher ist als dessen
Umkehrung. Mit der Relativen Stérke lassen sich starke Trends identifizieren. Aber nicht nur Trendfolger
haben ihre wahre Freude daran, sondern auch Antizykliker: Jeder Trend lauft einmal heifl3 und eine
Gegenbewegung oder gar Trendbruch droht. Die Relative Starke gibt wertvolle Hinweise auf interessante
Handelsmdglichkeiten.

Instrument Seit | Hoch RS GD |Abstand| PT- | Sharpe| CRB
1.1.12 | 130/5 -20 20 | GD 200 Ratio | 275

"Rohil Brent (3/b) 12561 16,6% 1% 1,43 1,01 1,06 W@ = 11% 0,34 28%
.Gold London (USD) 1714,00 12,0% -10% 1,08 1,12 1,15 3% 0,92 37%
Silber London (USD) 3456 22,6% -21% 1,00 0,98 097 WE = -1% 0,01 39%
Platin New York (USD) 1.692,60 209% -11% 0,099 093 000 M 2% WM -032 -4%
Kupfer LME Cash S#o 856975 135% -7% 0,098 095 0S0MM 3% MWW 048 6%
Aluminium (Kasse) 231225 159% -5% 098 091 0ScME 1% EE -046 -2%
Palladium London PM (USD) 703,00 11,6% -10% 0,97 0,96 0,88 0% 041 5%
Zink LME Cash $fto 208325 14,0% -8% 0,96 096 001 WE = 0% 060 -2%
Zinn LME Cash $#to 2387750 26,0% -7% 0,93 0,94 075 2% WE  -0659 -14%
Blei LME Cash $fto 215625 §,9% -16% 001 092 08 ME 4% NE -056 7%
Nickel LME Cash $fto 1974250 8,0% -10% 0,88 0,92 0,77 4% mE -108 -23%
"Rhodium London PM (USD) 152500 809% -19% 0,78 074 077 W -12% MWW -133 -35%

Instrument Seit | Hoch RS GD | Abstand| PT- | Sharpe| CRB
1.1.12 | 130/5 -20 20 | GD 200 Ratio | 275

Amex Diamonds 12976  6,5% 0% 1,08 1,06 1,02 A 027 11%
Amex Ol Index 134552 95% 0% 1,08 1,02 1,00 A 10% -0,08 7%
Amex EL Power & Mat. Gas 18085 97% 1% 1,06 1,00 1,01 A 8% -0,01 8%
.G3CI Total Return 537010  99% 1% 1,06 0,99 1,01 7% 0,05 9%
Amex Select Utility 18903 -27% -4% 1,05 1,07 1,07 4% 039  12%
Amex Matural Gas Index 68118 7,01% -1% 1,05 0,99 1,06 W 6% 004  10%
Amex Matural Resources Sub 53556 11,3% -2% 1,00 1,01 0,92 e HEE 052 2%
Rogers Intern. Commodity Inde  3.81546 84% -3% 1,00 0,96 0,95 W 3% Bl -045 0%
Amex Gold Bugs Index 53395 T7,1% -16% 0,97 0,98 1,03 -2% -0,20 6%
.CRB/Bridge Index (NYFE) 32243 56% -6% 087 0,94 055 0% Wl -061 0%
Amex Gold Miners Index 155039 85% -16% 087 0,98 1,00 N -2% -0,23 3%
Philadelphia Gold/Silver 19761 94% -13% 097 0,98 0,97 -1% 027 1%

.0J UBS Commodity Total Return - 298,69  56% -10% 095 0,92 0,93 -2% Hmm -069 -5%

Datenquelle: Market Maker Software

In den Ubersichten sind alle Werte nach der Relativen Stérke (RS) sortiert. Die Entfernung vom Hoch (Hoch
135/5) sowie der Abstand zum langfristigen Gleitenden Durchschnitt (Abstand GD 200) geben Hinweise
darauf, ob noch Luft nach oben besteht oder eine Verschnaufpause droht. Eine Grundregel im Trading
lautet, mdglichst nicht gegen den Priméartrend zu handeln. Ein rotes Rechteck in der Spalte "PT-" weist auf
einen primaren Abwartstrend hin. Steht in der Spalte "GD 20" ein griines Rechteck, liegt der Kurs Uber
seinem 20 Tage Gleitenden Durchschnitt. Ein Indiz fiir einen kurzfristigen Aufwartstrend. Nimmt die Relative
Starke zu oder ab? Die Spalte "RS -20" zeigt die Relative Starke vor rund einem Monat ("RS-60" vor einem
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Quartal).

Die Kursveranderung seit Jahresanfang konnen Sie der Spalte "seit 1.1.08" entnehmen. Interessant ist bei
einer relativen Betrachtungsweise, ob der Rohstoff bzw. Index besser oder schlechter abgeschnitten hat als
die Gesamtheit der meisten Rohstoffe. Die Spalte "CRB 275" setzt den Titel ins Verhaltnis zum
Rohstoffindex CRB: Ein positiver Wert gibt in Prozent an, um den der betrachtete Titel nach 275
Handelstagen besser war als der Rohstoffindex. Die Sharpe Ratio ist eine beliebte Kennzahl aus der
Portfoliotheorie. Sie misst, welche Uberrendite ein Anleger bezogen auf eine Risikoeinheit im
Betrachtungszeitraum erzielen konnte. Mit der Sharpe Ratio kann im Nachhinein ein Vergleich zwischen
verschiedenen Anlagealternativen vorgenommen werden. Je hoher die Kennzahl, desto besser.

Weiterfihrende Erlauterungen finden Sie in den Rohstoff Spiegel Ausgaben 8/2007 (S. 19-20) & 9/2007 (S.
15-18).
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