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Umkipppunkt bei Null

13.04.2010 | Jim Willie CB

US-Wirtschaft hat sich aufgespaltet: Einerseits riickt die Preisinflation auf der

Kostenseite voran, andererseits schadet die Preisdeflation den Vermdgensanlagen. So entsteht ein
héasslicher Sturm, der wohl nicht zum Abklingen gebracht werden kann. Wenn Hochdruckzonen auf
Tiefdruckzonen prallen, kommt es zu Hurrikanen und Tornados. Empfindet man eine Preisinflation bei fast
0% oder niedrigen 2% insgesamt als ein gutes Zeichen, so blendet man die Krafte, die die nationale
Wirtschaft zerteilen, komplett aus. Okonomen nehmen lieber eine Ubergeordnete Gesamtbetrachtung vor;
bei ihrer Betrachtung entgehen ihnen jedoch zwei wichtige Bestandteile, die unterschiedlichen Kraften
ausgesetzt sind. Der Finanzsektor hat groteske Ausmafie angenommen - er ist extrem geworden. Seit den
1980er Jahren haben sich die Finanzanlagen im Vergleich zum BIP weltweit verdreifacht. Allein in diesem
Jahrzehnt hat sich der Umfang an Credit Default Swaps (anlagebesicherte Anleiheversicherungen) in einem
Zeitraum von vier Jahren verfunffacht. Innerhalb dieser vier Jahre hat sich auch der Basiswert von
Aktienderivaten (Aktienindex-Kontrakte) verfiinffacht. Die eingesetzten Finanzhebel sind ebenfalls gestiegen.
Es herrschen gravierende Méngel im vorherrschenden wirtschaftlichen Fuhrungsstil, die die Nation auf
Abwege bringen und von einem Desaster zum anderen fiihren. Der Krisenzustand ist in der Tat zur Norm
geworden.

Neue Schulden zeigen nicht die gewiinschten Wirkungen

Die Maestros glauben, man schopft neues Geld oder neue Schulden (der Unterschied ist kaum
auszumachen) und schwuppdiwupp die Wirtschaft zieht wieder an. Die neue Geldproduktionslinie ist von der
realen, fassbaren Wirtschaft abgekoppelt. Die Banker kénnen also staatliche Liquiditatseinrichtungen
anzapfen und ihre kredithehmenden Kunden ignorieren. Die Kompetenztrager in den Banken strauben sich
gegen die Losung - aus dem einfachen Grund, weil viele aus ihrem Sektor zu Grunde gehen und totalen
Machtverlust erleiden wirden. Die US Federal Reserve Uberwacht seit Jahren die riesigen
Gelddruckprojekte, die in den vergangenen zwei Jahren einen fortdauernden Hohepunkt erreicht haben. Ein
weiteres Anschwellen steht an. Ein Umkipppunkt ist erreicht, wenn alle US-Defizite, alle Begebungen von
US-Staatsanleihen und alle Bankenpleiten zu einer wirtschaftlichen Erholung fihren und es dann auf
internationaler Ebene zu einem Stimmungswandel gegentiber dem US-Dollar kommt. Weltakteure werden
aussteigen, denn an den US-Markten darf nicht aufgerdumt und liquidiert werden - sie dirfen nicht in den
Genuss einer frischen Brise kommen, die dem Kapitalismus so eigen ist. Finanzmarkte innerhalb der
gesamten US-Wirtschaft sind im Grunde eingefroren. Bei den vermeintlichen NutznieRern der
Re-Inflationierungsstrategie via US-Notenbank und den US-Wirtschaftsteilnehmern ist Abwarten angesagt.
Im Verlaufe dessen verschlechtert sich die Lage der US-Wirtschaft.

Diminishing Marginal Productivity of Debt

$1.90

20904

et
.
GEET Saturation Phase Transition | |

»

Year

Durchdenken Sie die schockierende Grafik oben. Die reale Wirkung neuer Schulden auf die US-Wirtschaft
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ist tatsachlich negativ. Sollten nun ein 0%- Leitzins sowie ein Staatsdefizit von 1,5 Billionen $ den Bobachter
immer noch nicht von einer gescheiterten Politik, gescheiterten Lésungsansatzen und dem Zusammenbruch
der systemischen Strukturstiitzen Uberzeugen, so misste dieser Chart helfen. Die Wirkung eines neuen
US-Schuldendollars auf die Wirtschaftsaktivitat liegt in Wirklichkeit bei MINUS 45 Cents. Und tritt starkes
Abwartsmomentum auf, wird diesem natirlich entsprechend entgegengewirkt werden. Die Schuldenmotoren
sind vollig kaputt, das Séttigungsniveau ist erreicht. lronischer- und tragischerweise wird die amerikanische
Fuhrung mit einem noch héarteren Tritt auf die monetéren Pedale antworten und somit nur noch schlechtere
Ergebnisse erreichen. Wo ist eigentlich Paul Samuelson - jetzt, da seine fehlerhafte Geldmengentheorie
diskreditiert wurde? Ihm sollte der Nobelpreis entzogen werden und durch einige tausend astreiner
Zwangsvollstreckungsbescheide ersetzt werden.

Inflation vs. Deflation am Umkipppunkt

James Rickards ist Direktor der Informationsabteilung bei Omnis, einer privaten Analystengruppe. Rickards
ist meiner Ansicht nach ein Superstar-Analyst, der schon in vergangenen Hat Trick Letters zitiert wurde. Vor
nicht allzu langer Zeit erdrterte er die Frage, ob eine Abwertung des US-Dollars um 30% bis 50% nicht
aufgrund der extremen Staatsdefizite und der weitreichenden zukinftigen Verpflichtungen gerechtfertig sei.
Jetzt behauptet er, die US-Wirtschaft habe sich aufgespaltet: Einerseits riicke die Preisinflation auf der
Kostenseite voran, andererseits schade die Preisdeflation den Vermégensanlagen. So entsteht ein
hésslicher Sturm, der wohl eher nicht zum Abklingen gebracht werden kann. Empfindet man eine
Preisinflation bei fast 0% oder niedrigen 2% insgesamt als gutes Zeichen, so blendet man die Kréfte, die die
nationale Wirtschaft zerteilen, komplett aus. lhre strukturellen Defekte werden nicht repariert. Solche
Uberblicke zeigen tibrigens auch die spektakularen Defizite der US-Okonomen, die es nicht schaffen,
sinnvolle Lésungsansatze vorzuschlagen wie zum Beispiel eine Steuer zur Schaffung von Arbeitsplatzen, die
Ruickholung der nach Asien verlegten Arbeitsplatze oder wie die Beseitigung aller Kreditderivate. Unsere
Nation bestreitet eine Banken- und Wirtschaftpolitik zu Gunsten des Syndikats - auf deren Geheil3.

Rickards liefert die Argumentationsbasis dafir, dass der Finanzsektor groteske Dimensionen angenommen
hat. In diesem komplexen dynamischen System, so warnt er eindringlich, ist die Gefahr einer
Finanzkatastrophe jetzt exponentiell hoher als jemals zuvor. Er nennt es ausweglos. Stellen Sie sich ein
Pendel vor, dass von rechts nach links schwingt, mit jeder Bewegung, die das Pendel weiter und hdher
treibt, wird beim positiven Schwung angeblich mehr Vermégen und Wohlstand geschaffen aber eben auch
grofRere fuhlbare Zerstérung und Armut beim negativen Rickschwung.

Hier sind ein paar Fakten, um zu zeigen, welche auRergewdhnlichen Extreme erreicht wurden, die eine
Ruckkehr zur Normalitat unméglich machen. Das Verhdltnis der weltweiten Finanzanlagen zum Welt-BIP
wuchs von 100% im Jahr 1980 auf 200% im Jahr 1993 auf 316% im Jahr 2005. Innerhalb dieser Zeitspanne
von 25 Jahren wuchs das Gesamtniveau der weltweiten Finanzanlagen von 12 Billionen $ auf 140 Billionen
$ an. Der angenommene Gesamtwert aller Credit-Swap-Kontrakte (Anleiheversicherungen) stieg zwischen
2002 und 2006 von 106 Billionen $ auf 531 Billionen $. Der angenommene Wert der Aktienderivate
(Aktienindex-Kontrakte) stieg im selben Zeitraum von 2,5 Billionen $ auf 11,9 Billionen $, wahrend der
angenommene Wert der Credit Default Swaps von 2,2 Billionen $ auf 54,6 Billionen $ stieg. Die
Margin-Schuldensténde bei den US-Brokerfirmen haben sich zwischen 2002 und 2007 von 134,6 Milliarden
$ auf 293, 2 Milliarden $ mehr als verdoppelt, wahrend die Menge der Finanzanlagen pro Dollar Eigenkapital
bei den US-Brokerfirmen im selben Zeitraum insgesamt von 20 $ auf 26 $ stieg. Solche Ausweitungen als
fantastische und monstrdse Finanzhebel zu bezeichnen, ist eine schwere Untertreibung. Eine Auflésung der
aktuellen Extremsituation ist nicht maglich oder machbar.

In Reaktion auf die Finanzkrise wurde darauf gedrungen, dass die Wall Street die Kontrolle der Méarkte
Ubernimmt und die US-Notenbank die Bedurfnisse mit gewaltiger Geldschopfung absichert. Die
Finanzmérkte funktionieren nicht richtig, da Interventionen zur Norm geworden sind und die
Bilanzierungsregeln aul3er Kraft gesetzt wurden. Wahrscheinlich werden diese Regeln sogar in noch
gréBerem Umfang aufler Kraft gesetzt, da sich jetzt auch die kommerziellen Kredite zu einem Fiasko
entwickeln und neue Verluste zu bewdltigen sind. Lésung und Reform sind unzuléssig, daher ist auch
Erholung ein Ding der Unmd@glichkeit. Die Bankenbilanzen stecken voll toxischer Anlagen - zusammen mit
den zwangsvollstreckten Immobilien und Grundstiicken. Die Finanzmarkte entblocken sich nicht und genau
hier haben wir die Blockierung im Antrieb, gegen den immer starkerer monetérer Druck wirkt. Die
Kompetenztrager in den Banken strauben sich gegen die Losung - aus dem einfachen Grund, weil viele aus
ihrem Sektor zu Grunde gehen und totalen Machtverlust erleiden wirden.

Rickards glaubt, dass allgemein zwei Mdglichkeiten existieren und die zu erwartenden Folgen in jedem Fall
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extrem sein werden. Er sagte: "Auch wenn wir die Talfahrt voriibergehend stoppen konnten, so wurde nichts
unternommen, um unsere Probleme zu I6sen und das bedeutet, dass es nur ein Frage der Zeit ist, bis eine
von zwei Sachen passiert: Entweder wird es wieder auf Talfahrt gehen und wir werden schlieRlich das
Markttief erreichen, das wir 2009 noch keineswegs erreicht hatten oder sie werden weiterhin Geld drucken,
die Probleme damit zuschutten und schlie3lich den Dollar zerstdéren und die Gesamtwirtschaft untergraben.
Das steht zur Auswahl. Was die Fed gerne mdchte, wird sie nicht erreichen: Sanfte Inflation. Verzweifelt
versuchen sie, ein wenig Inflation zu bekommen, da sie schreckliche Angst vor der Deflation haben. Alle
guantitative Lockerungsprogramme [Schuldenankauf mit frisch geschdpftem Geld, Spezialprogramme in
Verbindung mit dem Finanzministerium sowie Fiskalstimuli dienen dazu, den Dollar zu schwéachen. Im
Grunde versuchen sie, die Markte dazu zu bringen, aus Angst Geld ausgeben. Doch zur Zeit will kein
Amerikaner etwas anderes machen als sparen, Fremdkapital reduzieren und Schulden abtragen. Aus
individueller Perspektive nur allzu verntnftig. Geschieht das aber in einer Welt, in der der Konsum fiir 70%
des BIP verantwortlich ist, dann wird dieses BIP zusammenbrechen. Und das spiegelt sich in der
Geldumlaufgeschwindigkeit wider. Schon die Vorstellung man kénne beim nominalen BIP Wirkung erzielen,
indem man das Geldangebot erhdht, grindet auf einer falschen Annahme, namlich der, dass die
Umlaufgeschwindigkeit halbwegs konstant bleibt. Die Umlaufgeschwindigkeit ist aber eingebrochen."

Uber die todliche Nabelschnur, die mit dem Faschistischen Geschaftsmodell verbunden ist, flieRt Geld von
der US-Regierung direkt zu den GrofRbanken, gro3en Militarlieferanten und selbst zu den Pharmariesen. Mit
der Gesundheitsreform kommen auch die grof3en Versicherungsfirmen hinzu. Rickards hebt den
erschreckenden Ist-Zustand hervor: Die US-Regierung druckt Geld wie nie zuvor, sie kann jedoch nicht den
Immobilienmarkt und die Kreditaufnahme der Unternehmenswelt wiederbeleben, sie kann die GroRbanken
nicht in einen solventen Zustand zurlickversetzen und sie kann keine Preisinflation herbeifiihren. Rickard
vermeidet es, andere Inflationsquellen zu erwéhnen wie zum Beispiel die unbesonnenen Ausgaben der
US-Regierung, die staatliche Versorgung der Schwarzen Locher AIG und Fannie Mae, die konstanten
Investitionen des Finanzministeriums in Form von Finanzmarktinterventionen, die Fille an
Liquiditatseinrichtungen der US-Fed und die endlosen Kriegskosten des US-Militars.

Sein zentraler Punkt sollte jedoch hervorgehoben werden: Der Umkipppunkt steht an. Sollten die
US-Regierung und die US-Fed ihre Finanzunterstitzung einstellen, dann setzt - einhergehend mit
Zuckungen und Krampfen - eine schwere Kontraktion und Drosselung ein. Wenn es zu Problemen kommt,
lautet die offizielle Antwort "verstarkte finanzielle Unterstitzung" und dann folgt ein schneller Preisanstieg in
den Schlusselstrukturen einschlie3lich der Immobilien- und Aktienpreise. Der Motor der US-Wirtschaft und
des dariiberliegenden Finanzsystems hat sich festgefahren. Mit der Einspeisung neuen Geldes riickt der
Moment, an dem sich die Blockierung lést, schnell ndher. Der plétzliche Ruck wird als méchtige Preisinflation
zu splren sein und die Nation hinterrticks treffen. Die nationale Klapperkiste wird nicht rund und
geschmeidig laufen.

Parallelen zur Weimarer Hyperinflation

Hyperinflation bleibt eine Bedrohung, da deutliche Parallelen zur Weimarer Republik des Jahres 1922
gezogen werden kdnnen. Ben Bernanke wurde mit Rudolf von Havenstein verglichen, mit jenem deutschen
Zentralbanker, der flr Deutschlands hyperinflationdre Periode verantwortlich war. Die Parallelen zwischen
dem US-Zusténden 2010 und den Zustanden in der berlchtigten Weimarer Republik sind absolut
schockierend. Auch wenn 1922 jetzt schon so lange zuriickliegt, so weisen doch die fortgeschritteneren und
ausgekligelteren Finanzrahmenbedingungen wie auch die staatlichen MaRnahmen erschreckende
Parallelen zur Weimarer Republik auf. Machen Sie sich die Parallelen deutlich. Sie sind so umfangreicher
wie unheilbringend in ihrer Aussagekraft fur die unmittelbar vor uns liegenden Preisprobleme.

Nach den Ersten Weltkrieg monetisierte von Havenstein die Schulden des deutschen Staates, so wie Ben
Bernanke die Schulden des Wall-Street-Zusammenbruchs monetisiert. Der Ankauf von Staatsschulden mit
gedrucktem Geld war anfanglich als UberbriickungsmafRnahme gedacht, aber der Schuldenankauf zog sich
in die L&nge - so wie sich heute die Insolvenz der Banken und des Immobiliensektor in die Lange zieht. Von
Havenstein wurde als Held gefeiert und sogar mit einer nationalen Heldenauszeichnung bedacht, so wie Ben
Bernanke als Mann des Jahres gefeiert wurde. Der eingeschlagene Weg der Monetisierungsmaf3nhahmen
war nur schwer zu stoppen, da die Preisinflation wahrend der Anfangsphasen unter Kontrolle zu sein schien.
Das nationale Klima war sehr schwierig und angespannt, politische Fraktionen waren stark polarisiert, so wie
die Demokraten und Republikaner im US-Kongress.

Reparationszahlungen waren ein gewaltiger Faktor beim Schuldenbedarf, so wie die Wall-Street-Erpressung
und die Verstaatlichungen (Fannie Mae, AlIG, General Motors) ein gewaltiger Faktor sind. Die
Massenarbeitslosigkeit und die Immaobilienverluste sprechen Bande Uber eine wirtschaftliche und politische
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Krise an beiden Fronten. Von H. beschuldigte auswartige Krafte der wirtschaftlichen Plinderung, ganz wie
BenB die Hedgefonds fiir seinen Raubbau verantwortlich macht. Von H. entging die Verbindung zwischen
fortwahrender Ausgabe neuer Anleihen und den steigenden Rohstoffpreisen im Umfeld volatiler
Devisenwechselkurse und Bernanke kann nicht begreifen, dass es eine Verbindung zwischen monetarem
Wachstum und dem Olpreis oder einem fallenden US-Dollar gibt.

Behauptungen, die Methoden seien heute ausgereifter, sind leer und klingen unglaubwiirdig. Vom friiheren
Chairman der US-Fed, Volcker, stammt einer der lustigsten allerdings voll zutreffenden Beleidigungen
gegeniber der Wall Street. Er beschuldigte die US-Banker, sie hatten in 20 Jahren nur eine wertvolle
Innovation hervorgebracht: den Geldautomaten. Die Innovationen im US-Finanzsektor tragen keine Friichte.
Die USA besitzen schlimmere und noch geféhrlichere Finanzwerkzeuge und bestehen zudem auf einer
revisionistischen Geschichtsbetrachtung, was die Ausléser der Gro3en Depression angeht. Das partielle
Reservensystem, die exzessive Kreditschdpfung, die Finanzhebel im Aktienmarkt, auslandischer Einfluss auf
US-Banken - das sind die Hauptursachen, nicht der Liquiditditsmangel wie Bernanke stur behauptet, er, der
Uberheblicherweise immer noch davon ausgeht, er kbénne das Inflationsmonster unter Kontrolle halten. BenB
und seine Vorganger kennen nicht anderes als Inflation, aber Mutter Natur hat wichtige Schritte
unternommen, um sich gebihrend zu rachen. Das wird bdse enden.

Schwer gezeichnet aber unbeirrt, schrieb Tyler Durden von Zero Hedge: "Genaugenommen gibt es nur
einen, sehr deutlichen Unterschied zwischen der Rolle, die von Havenstein zu spielen hatte und dem
Handeln der heutigen Zentralbanker - und das ist die Stabilitat des heutigen politischen Klimas. Sicher, auch
das kann sich andern, aber die Klassenkampfe, der nationalistische Fremdenhass und der revolutionére
Geist - Dinge, die die politische Atmosphare der 1920er in Deutschland vergifteten - schlummern maximal
und sind mit Sicherheit in der politischen Landschaft nur undeutlich ausgepragt. Wir sollten jedoch auch die
Parallelen nicht ignorieren. Wie auch die heutigen Zentralbanker war von Havenstein mit schrecklichen
Haushaltsproblemen konfrontiert. Auch fur die heutigen Zentralbanker gilt: Die Unterschiede zwischen
Finanzpolitik und Geldpolitik verschwimmen. Auch fir die heutigen Zentralbanker sind die mit einer
Deflationierung einhergehenden politischen Schwierigkeiten schlicht beangstigend. Und wie die heutigen,
QE-begeisterten Zentralbanker stiitzte auch er sein Handeln auf scheinbar respektable Wirtschaftstheorien."
Die Parallelen sind gewaltig. Hier finden Sie den Zero-Hedge-Artikel.

Durden bagatellisiert die Parallele zwischen der feindlichen, giftigen politischen Atmosphére der 1920er in
Deutschland und der, die heute in den USA herrscht, welche auch von Klassenkampf, Fremdenhass und
revolutionaren Geist durchdrungen ist - blof3 nicht in so geschirter Form. Die ausgekliigelte, angestrengte
Story eines Kriegs gegen den Terrorismus (die benutzt wird, um die gewaltige Geschaftemacherei des
militarischen Komplexes zu verdecken wie auch Schmuggelaktivitdten) weisen deutliche Ziige eines politisch
sanktionierten, nationalistischen Eifers auf, welchem Mistrauen und Verachtung bestimmten ethnischen und
religiésen Gruppen gegeniuber entspringen. Zudem schwelt Klassenkampf unter der Oberflache der
US-Kultur, da die Feindlichkeiten und das Misstrauen gegeniiber den Bankstern aus New York sowie dem
US-Kongress einen historischen Hohepunkt erreicht haben und nun bereit sind, Gberzuschwappen.

Auch der US-Prasident kann sich auf keiner Pressekonferenz oder Ansprache zeigen, ohne dass
mindestens 15 US-Fahnen - das Symbol der Fremdenfeindlichkeit - zu sehen sind. Die europdische
Bevolkerung erkennt in diesen tberflissigen Fahnen ein Symbol des Faschismus, etwas, das in den
Vereinigten Staaten nicht verstanden wird. Was den revolutiondren Geist angeht, so schauen Sie sich die
Tea Parties und die Tenth-Amendments-Bewegungen in den verschiedensten Bundesstaaten an. Sie
demonstrieren gegen hohe Steuern, Banker-Bailouts und einen Ubergrol3en Staatsapparat. Verschiedene
Staaten wiinschen sich einen gemeinsamen Ausstieg aus der Union, da sie begreifen, dass die Forderation
von einem Syndikat, deren Agenda sich deutlich von der des Volkes unterscheidet, zweckentfremdet wurde.

Gefurchtete Entwicklungen

Weimar-Deutschland musste sich nicht mit Kreditderivaten, gehebelten Verlusten, einem tbergrof3en
Finanzsektor, Finanzmanipulation allerorts und endlosen Bailouts fur Finanzunternehmen beschaftigen. Auf
diese Weise verhindert die USA, dass ein gewisser Anteil des neugeschopften Geldes im Alltagsleben landet
und die Preise nach oben treibt. Mdglichweise ist geplant, die Main Street und die Realwirtschaft
auszuhungern, bis die Feuer der Wall Street ausgebrannt sind. Dahingehend misste man sich auf einen
lange Wartezeit einstellen. Das neue Kapital, das in den Gedarmen der US-Wirtschaft abschmolz,
neutralisiert die Schwarzen Lécher im Grunde nur fir einen bestimmten Zeitraum ab Verabreichung. Es ist
fast ganz aufgebraucht, wie die schockierend negative Produktivitat der Schulden zeigt. Die Behandlung der
Schwarzen Locher (hervorgegangen aus einer implodierten US-Finanzhebelstruktur) - der Tribut an die Wall
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Street - fUhrt zu versteckten Mammutgeldquellen, die die Wirkung dieser Locher neutralisieren.

Die US-Wirtschaft ist eher dem Risiko einer starken Preisinflation ausgesetzt, wenn QE2 und die nachste
Runde der Geldschépfung einsetzt, um die Staatsdefizite zu stemmen; die neuen Stimulusprogramme,
wirkungsvolle Hilfen zur Umgestaltung von Immobilienkrediten und die dringend bendétigten Kreditlinien
WERDEN sich dem Sinne inflationar auswirken, dass sich die Inflation sich im Alltag bemerkbar machen
wird. Die Quantitativen Lockerungen werden nicht einfach verschwinden, nur das Gerede dariber wird
verschwinden. Erinnern Sie sich an die Fehleinschatzungen der Vergangenheit. Erinnern Sie sich an das
eingeddmmte Subprime-Problem? Erinnern Sie sich an die Green Shoots? Erinnern Sie sich an die soliden
Kapitalbasen der Wall-Street-Firmen? Die Nation steckt fest und neues Geld wird eilig beordert und dann
nach Wunsch gedruckt werden. In England kann die néchste Runde der quantitativen Lockerungen als
sicher gelten, gefolgt von den Vereinigten Staaten.

Die Rahmenbedingungen werden zusammenbrechen. Die wichtigen Wahrungen sind aneinander gebunden,
unter ihnen gibt es keinen sicheren Hafen - am wenigsten aber ist es der US-Dollar. Alle Fiat-Wahrungen
liegen im selben Korb, der auf dem Meer treibt - sie sind wesentlicher Bestandteil des durch Schulden
gedeckten Geldsystems. Drohende Staatpleiten und/ oder reichliche Geldschdpfung werden eine globale
Wahrungskrise in Gang bringen, wobei der US-Dollar im Epizentrum stehen wird. Schuldbelastetes Geld
wird als unsolide entlarvt werden. Auf dem Hohepunkt kommt es zum Zusammenbruch des US-Dollar - ein
vorprogrammiertes Ereignis, das Ende der Pathogenese des Fiat-Geldes. Aus meiner Sicht ist es bis jetzt
zur einer von der Osterreichischen Schule vorhergesagten Hyperinflation nur aus dem Grund nicht
gekommen, weil die Explosion der Kreditderivate diese bisher verhinderte; der Nennwert dieser Derivate
Uberstieg zeitweise 1,4 Billiarden (quadrillions) $. Die Geldpresse verdeckt in aller Heimlichkeit solche
gehebelten Verluste, die Fannie Mae, AIG und einer Auswahl von Wall-Street-Giganten entstanden sind und
entstehen. Die Feuer werden bald mit Brandbeschleuniger geléscht werden, da die Regierungen der USA
und GroRbritanniens dem Druck nachgeben und eine Zweitauflage der Quantitativen Lockerungen
ankundigen - machtige monetére Inflation, die sie so vehement als unnétig ablehnen, aber trotzdem
durchsetzen.

[...]

Die Goldinvestoren wurden eingeschlafert. Viele Menschen sind in den letzten zwei oder drei Monaten vom
grof3en Zug gefallen oder abgesprungen - typisch fir Goldbullenmarkte. In einer Welt, in der der US-Dollar
den Status der Weltreservewahrung innehat (er ist somit der Hauptnutzniel3en in einem
Wahrungsentwertungswettkampf), rennt der Goldbulle mit US$-Sattel als letzter. Die Amerikaner wiirden gut
daran tun, den Goldpreis in Euro und Britischen Pfund zu verfolgen - doch eine Perspektive einzunehmen,
die nicht vor den US-Kusten Halt macht, ist wiederum kein Ding der US-Birger. Nur wenige besitzen
Reisepasse und nur ein geringer Anteil spricht Fremdsprachen. Viele Amerikaner kdnnen verschiedene
europaische Hauptstadte nicht den passenden Landern zuordnen. Die monetéare Sprache, die man in der
nachsten Phase sprechen muss, ist Gold.

© Jim Willie CB
www.goldenjackass.com

Der Artikel wurde am 24.03.10 auf www.gold-eagle.com veréffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten Uibersetzt.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/13229--Umkipppunkt-bei-Null.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

07.12.2025 Seite 5/5


http://www.goldenjackass.com
http://www.gold-eagle.com/editorials_08/willie032410.html
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/13229--Umkipppunkt-bei-Null.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

