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Gold konsolidiert Gewinne

21.09.2012 | Martin Siegel

Der Goldpreis verbessert sich im gestrigen New Yorker Handel von 1.760 auf

1.769 $/o0z. Heute Morgen zieht der Goldpreis im Handel in Sydney und Hongkong leicht an und notiert
aktuell mit 1.772 $/oz um etwa 11 $/oz iber dem Vortagesniveau. Die Goldminenaktien neigen nach den
starken Vortagen zu leichten Gewinnmitnahmen.

Von der Weltfinanzkrise zum Crack-up-Boom (Katastrophenhausse)

EU-Parlament will hdhe Banker-Boni tolerieren. Kommentar: Sonst wirden die Banker (die uns regieren) das
EU-Parlament nicht tolerieren.

Die Edelmetallmarkte

Auf Eurobasis steigt der Goldpreis bei einem stabilen Dollar wieder in die Nahe der historischen Hochstkurse
(aktueller Preis 43.870 Euro/kg, Vortag 43.681 Euro/kg). Am 18.07.11 hat der Goldpreis die vorlaufige
Zielmarke von 1.600 $/oz uberschritten und ist damit erstmals seit iber 20 Jahren wieder fair bewertet.
Durch Preissteigerungen und die Ausweitung der Kreditmenge hat sich der faire Wert fur den Goldpreis seit
dem 04.11.09 von 1.600 auf 1.800 $/0z erhoht. Mit der aktuell sehr volatilen Entwicklung an den
Finanzmarkten ist nach heutiger Kaufkraft ein Preisband zwischen 1.700 und 1.900 $/o0z gerechtfertigt. Unter
1.700 $/oz bleibt der Goldpreis unterbewertet, tber 1.900 $/0z (nach heutiger Kaufkraft) beginnt eine relative
Uberbewertung.

Bei einem Goldpreis von iber 1.800 $/0z kénnen viele Goldproduzenten profitabel wachsen und die
Goldproduktion insgesamt langerfristig erhéhen. Wegen der fehlenden Anlagealternativen empfiehlt sich,
auch zum Beginn einer zu erwartenden Ubertreibungsphase voll in Gold, Silber und den Edelmetallaktien
investiert zu bleiben. Zu beachten ist, dass sich die Berichterstattung tber Gold in den letzten Jahren positiv
verandert hat und schwéachere Hande in den Markt gekommen sind, so dass Rickschlage ab sofort viel
heftiger ausfallen werden. In der kommenden Inflationsphase (Crack-up-Boom, Beschreibung in der
Zeitschrift "Smart-Investor”, Ausgabe April 2009 (www.smartinvestor.de) wird der Zielkurs des Goldpreises
deutlich angehoben werden missen.

Silber steigt wieder an (aktueller Preis 34,79 $/0z, Vortag 34,20 $/0z). Platin erholt sich sprunghaft (aktueller
Preis 1.640 $/oz, Vortag 1.608 $/0z). Palladium verbessert sich (aktueller Preis 668 $/0z, Vortag 660 $/0z).
Die Basismetalle entwickeln sich unterschiedlich. Nickel kann um 1,0% zulegen. Kupfer gibt 1,1% nach.

Der New Yorker Xau-Goldminenindex verliert 0,7% oder 1,4 auf 193,5 Punkte. Bei den Standardwerten
fallen Centerra 4,9% und Osisko 2,3%. New Gold kann nach der Veroffentlichung einer positiven Studie tber
das Blackwater Projekt um 1,3% zulegen. Bei den kleineren Werten verlieren Eco Oro 9,6% (Vortag -6,9%),
Jaguar 6,7% und Sulliden 5,9%. Gegen den Trend kdnnen Goldgroup 7,5%, Santa Fe 5,4% und Andina
5,0% zulegen. Bei den Silberwerten fallen Kimber 12,5%, United 11,5% und Arian 8,3%.

Die sudafrikanischen Werte entwickeln sich im New Yorker Handel nachgebend. Gold Fields verliert 1,7%.

Die australischen Goldminenaktien entwickeln sich heute Morgen unter Druck. Bei den Produzenten fallen
Focus 9,3%, Stone 9,1% und Ramelius 5,6% (Vortag -4,3%). Norton erholt sich 5,6%. Bei den
Explorationswerten geben Northern Mining 9,1%, Golden Rim 7,4% und Castle 6,5% nach. Intrepid steigen
15,7%, Papillon 8,0% (neues Allzeithoch) und ABM 7,3%. Bei den Metallwerten fallt Gindalbie 5,3% zurick.
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Mincor kann sich um 5,5% befestigen.

Stabilitas Fonds

Der Stabilitas Pacific Gold+Metals Fonds (AOML6U) verbessert sich um 1,8% auf 134,36 Euro. Die besten
Fondswerte sind heute Papillon (+8,0%) und Norton (+5,6%). Belastet wird der Fonds durch die
Kursrickgange der Focus (-9,3%), Castle (-6,5%) und Gold Road (-6,3%). Insgesamt durfte der Fonds heute
weniger als der Xau-Vergleichsindex nachgeben.

Auf Sicht der letzten 3 Jahre setzt sich der Fonds aktuell als zweitbester von 65 Edelmetallaktienfonds
durch: www.onvista.de.

In der Auswertung zum 31.08.12 verbessert sich der Fonds um 0,02 % und bleibt damit hinter dem
Xau-Vergleichsindex zurlick, der um 3,2% zulegen kann. Dabei leidet der Fonds vor allem unter den starken
Gewinnmitnahmen der australischen Goldminenaktien zum Monatsende. Auch seit dem Jahresbeginn
entwickelt sich der Fonds mit einem Verlust von 11,5% etwas schwéacher als der Xau-Vergleichsindex, der
um 7,1% nachgibt. Trotz der aktuell etwas schwécheren Entwicklung bleibt der Fonds auf Sicht von 3 Jahren
in der absoluten Spitzengruppe aller Goldminenfonds. Das Fondsvolumen reduziert sich durch leichte
Abflusse von 18,2 auf 18,0 Mio Euro.

Gewinn im Jahr 2007: 12,5%

Verlust im Jahr 2008: 63,5%

Gewinn im Jahr 2009: 131,1% (bester Goldminenfonds)
Gewinn im Jahr 2010: 81,3% (zweitbester Goldminenfonds)
Verlust im Jahr 2011: 22,3%

Verlust im Jahr 2012: 11,5% (Xau-Vergleichsindex -10,0%).

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zukinftige Ergebnisse.

Der Stabilitas Silber & Weissmetalle (AOKFAL) verbessert sich um 0,9% auf 56,95 Euro. Der Fonds wird
heute durch den Kursriickgang der Kimber (-12,5%) belastet und durfte parallel zum Hui-Vergleichsindex
nachgeben.

Im laufenden Jahr kann sich der Fonds auf den 1. Platz von 105 Fonds nach oben arbeiten (vgl.
www.onvista.de)

In der Auswertung zum 31.08.12 verzeichnet der Fonds einen Gewinn von 5,1% und steigt damit wie im
Vormonat deutlich starker als der Hui-Vergleichsindex, der um 3,0% zulegen kann. Die gute Entwicklung des
Fonds ist vor allem auf die soliden Gewinne der Silberstandardwerte zurlickzufiihren. Seit dem Jahresbeginn
verzeichnet der Fonds noch einen Verlust von 2,2% und liegt besser als der Hui-Vergleichsindex (-8,8%) im
Markt. Das Fondsvolumen steigt durch Kursgewinne und Zufliisse von 26,8 auf 29,2 Mio Euro an.

o Verlust im Jahr 2007: 5,9%

¢ Verlust im Jahr 2008: 75,6%

e Gewinn im Jahr 2009: 47,9%

e Gewinn im Jahr 2010: 60,3% (zweitbester Rohstofffonds 2010, Euro und Euro am Sonntag)
e Verlust im Jahr 2011: 27,3%

e Verlust im Jahr 2012: 7,0% (Hui-Vergleichsindex: -11,4%)

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

Der Stabilitas Gold+Resourcen (AOF6BP) verbessert sich um 1,9% auf 51,20 Euro. Die besten Fondswerte
sind heute CGA (+3,0%) sowie die australischen Norton (+5,6%) und Mincor (+5,5%). Belastet wird der
Fonds durch die Kursrickgange der australischen G-Resources (-7,9%), Gold Road (-6,3%) und Ramelius
(-5,6%). Insgesamt diirfte der Fonds heute weniger als der Xau-Vergleichsindex nachgeben.

In der Auswertung zum 31.08.12 verbessert sich der Fonds mit einem Anstieg von 1,8% etwas schlechter als
der Xau-Vergleichsindex, der um 3,2% zulegen kann. Wie der Stabilitas Pacific Fonds leidet der Fonds vor
allem zum Monatsende unter den starken Gewinnmitnahmen der australischen Werte ist aber wegen der
geringeren Gewichtung dieses Segments nicht so stark betroffen. Seit dem Jahresbeginn verzeichnet der
Fonds einen Verlust von 16,8% und schneidet damit schlechter als der Xau-Vergleichsindex ab. Das
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Fondsvolumen erhéht sich parallel zu den Kursgewinnen von 5,0 auf 5,1 Mio Euro.

Gewinn im Jahr 2006: 47,0%
Verlust im Jahr 2007: 19,3%
Verlust im Jahr 2008: 64,4%
Gewinn im Jahr 2009: 12,4%
Gewinn im Jahr 2010: 21,8%
Verlust im Jahr 2011: 30,9%
Verlust im Jahr 2012: 18,3% (Xau-Vergleichsindex: -10,0%)

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fir zukinftige Ergebnisse.

Der Stabilitas Gold & Resourcen Special Situations (AOMV8YV) verbessert sich um 1,0% auf 48,67 Euro. Die
besten Fondswerte sind heute Voyager (+26,3%) und Intrepid (+15,7%). Belastet wird der Fonds durch die
Kursriickgange der Focus (-9,3%) und WCP (-7,4%). Insgesamt dirfte der Fonds heute parallel zum
TSX-Venture Vergleichsindex leicht nachgeben.

In der Auswertung zum 31.08.12 verbessert sich der Fonds um 2,0% parallel zum TSX-Vergleichsindex, der
ebenfalls um 2,0% zulegen kann. Seit dem Jahresbeginn reduziert sich der Verlust auf 26,1% (TSX-Venture
Vergleichsindex: -12,4%). Seit der Auflage entwickelt sich der Fonds trotz der zuletzt etwas schwécheren
Entwicklung mit einem Verlust von 53,3% jedoch immer noch parallel zum Vergleichsindex, der einen Verlust
von 53,12% verzeichnet. Das Fondsvolumen erhdht sich parallel zu den Kursgewinnen von 2,8 auf 2,9 Mio
Euro.

¢ Verlust im Jahr 2008: 73,9%

e Gewinn im Jahr 2009: 73,1%

e Gewinn im Jahr 2010: 87,4% (bester Rohstoff- und Energiefonds, Handelsblatt)
e Verlust im Jahr 2011: 22,3%

e Verlust im Jahr 2012: 27,6% (TSX-Venture Vergleichsindex: -14,1%).

Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

Der Stabilitas Uran & Energie (AOLFPC) befindet sich in Liquidation. Der erste Ex-Tag war der 29.02.12.
Weitere Informationen zum aktuellen Stand der Liquidation, s. www.ipconcept.com.

Der Stabilitas Soft Commaodities (AOLFPD) befindet sich in Liquidation. Der erste Ex-Tag war der 29.02.12.
Weitere Informationen zum aktuellen Stand der Liquidation, s. www.ipconcept.com.

Westgold

Die Edelmetallhandelsfirma Westgold (www.westgold.de) verzeichnet am Donnerstag ein leicht
Uberdurchschnittlich hohes Kaufinteresse. Im Goldbereich werden 1 oz Kriigerrand vor 1 oz Schlange der
Lunar Serie Il, 100g Barren und 1 oz Philharmoniker geordert. Im Silberbereich liegt das Interesse bei den
australischen 1 kg-Munzen, der 1 oz Maple Leaf und der 1 oz Antilope der neuen kanadischen Wildlife Serie.
Die Verkaufsneigung bleibt mit etwa 1 Verkaufer auf 10 Kaufer niedrig. Die aktuellen Kurse finden Sie auf
www.westgold.de.

Alle Angaben ohne Gewahr

© Stabilitas GmbH
www.stabilitas-fonds.de

FONDS
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