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Wegmarke Irland abgehakt - jetzt kommt
Portugal - Preise steigen

26.11.2010 | Markus Blaschzok

Sehr geehrte Damen und Herren,

nachdem Irland am vergangenen Wochenende (ber das Bankensystem fiel und 85 Mrd. von primar
deutschen Steuerzahlern erhalten wird, bittet man bereits Portugal darum, auch unter den Europaischen
"Rettungsschirm” zu treten. Bundesbank-Chef Axel Weber erachtet den Fonds als grol3 genug, und wenn er
es nicht sein sollte, werden die Eurostaaten weitere Mittel zur Verfligung stellen. Das "Wall Street Journal"
hatte bereits aus internen Quellen berichtet, dass eine Verdopplung des Fonds diskutiert wird.

Die Transferunion wird seit dem vergangenen Wochenende offiziell iber die Medien propagiert und den
Birgern als einzige Lésung verkauft. Es sei eine Frage von Krieg und Frieden und der Austritt wére auch fir
die wirtschaftlich starken Lander Selbstmord. Diese Argumente sind natirlich vélliger Schwachsinn. Einige
aufgeweckte und vorausschauende Biirger besonnen sich und tauschten in dieser Woche vermehrt ihre
immer schneller an Wert verlierenden Euros in Edelmetalle, um sich gegen die kommende
Hochinflationsphase und die damit eintretende Enteignung durch den Staat zu wappnen. Die Stimmen,
welche die Etablierung eines automatischen Mechanismus fiir kiinftige Finanzmarktturbulenzen fordern,
mehren sich. Das bedeutet einfach nur, dass man alle gesetzlichen Schranken und demokratischen
Hindernisse beseitigen will, um kiinftig schnell und unkompliziert neues Geld drucken zu kénnen. Das
Problem war, ist und bleibt die Neuschdpfung von Geld aus dem Nichts, mit all seinen einhergehenden
destruktiven Nebenwirkungen, die es vermdgen, Wirtschaftsgeflige, die Gber Jahrhunderte entstanden, zu
zerstoren. Dass dem so ist, sieht man sehr schén daran, dass ein an sich gesundes Land wie Irland wegen
billigen Zirkulationskredit, nun eine zweite Bad Bank schaffen muss, um den unhaltbaren 6konomischen
Status quo zu sichern.

Auch die aktuellen Zahlen zu den Geldmengenaggregaten der Europadischen Wahrungsunion zeigen
deutlich, wohin der Weg geht. Die Geldmenge M1 wuchs mit 4,9% zum Vorjahr und auch die Geldmenge M3
konnte weiter mit 1,1% wachsen. Die Importpreise in der Bundesrepublik stiegen, im gleichen Zeitraum, um
9,2% an. Auch die Erzeugerpreise stiegen im Oktober zum Vorjahr um 4,3%. Mit hoher Wahrscheinlichkeit
werden die Verbraucherpreise zum Ende des kommenden Jahres bereits mit zweistelligen Raten wachsen,
wodurch die Inflationsdynamik aus Kreditausfallen und der Schaffung neuen Zentralbankgeldes an
Geschwindigkeit zunehmen wird!
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Jahrliche Veranderung der Euro Geldmengen - b1 - M2 - M3
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Tl Prens
Kontrakte
Gold 200053 548 139345 24T0
Silber 50485 9,93 E06 8,19
Palladium 19574 3,86 B0 T.06
Platin 3228 302 1762 2,59
WTI 166581 15,23 86,38 2,32
EURUISD 37785 -25,34 13765 -1,89 Die Daten zeigen noch einmal deutlich, dass die Kursverluste
DFD AUFLE 09.41.200

in der Vorwoche definitiv durch den Abbau von Positionen an den Terminmarkten verursacht wurden, welche
teilweise durch dortige Marginerh6hungen begriindbar sind. Wahrend der Anstieg nachhaltig war, sind fir
den Rickgang die spekulativen Kréafte verantwortlich. Bei allen Edelmetallen, mit Ausnahme von Platin, sind
die Zeichen fur weitere Anstiege positiv. Besonders stabil und nachhaltig scheint der starke Preisanstieg bei
Silber zu sein.

Die Schwache des Euro wurde mit einer Halbierung der Long-Positionen erkauft. Der Euro konnte sich somit
weiter gut behaupten. Letztlich bleibt wieder nur zu sagen, dass die relativ hohen Positionen der
Spekulanten in den Edelmetallen einen weiteren Anstieg der Preise grundsatzlich nicht stiitzen, aufgrund der
fortgeschrittenen Marktphase aber auch nicht im Weg stehen. Der leichte Rickgang der Long-Positionen der
vergangenen Monate im Silber bei gleichzeitig gestiegenen Preisen ist sogar extrem positiv zu werten.
Lediglich Platin zeigt schon seit langerer Zeit eine relative Schwéache, weshalb die Preisentwicklung im
Vergleich zu den anderen Edelmetallen erst einmal unterproportional sein sollte.
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Technische Analyse

Das im letzten Marktkommentar erwdhnte Zwischentief bei 25 USD im Silber bestétigte sich und der Preis
stieg auf in der Spitze 28 USD an. Charttechnisch bewegt sich der Preis zwischen dem Widerstand bei 28
USD und der Unterstiitzung bei 25 USD. Die angefuhrten COT-Daten zeigen, dass hinter dem Ruickgang auf
25 US-Dollar lediglich die spekulativen Krafte standen. Ein signifikanter Bruch der Widerstandsmarke auf
Schlusskursbasis signalisiert weiter steigende Preise.
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Die saisonal starke Jahreshélfte im Edelmetallbereich sorgt bereits seit Anfang September fiir steigende
Preise, die derzeit kurzfristig konsolidiert wird. Die fundamentale Lage fur weitere Anstiege der Edelmetalle
verbessert sich zunehmend mit weiteren staatlichen Eingriffen, sodass wir im Augenblick nur eine kleine
Zwischenkorrektur des Aufwartstrends erleben. Mittel- bis langfristig sind weiterhin stark steigende
Edelmetallpreise zu erwarten.

Mittelfristige Kursriicksetzer sollten genutzt werden, um weiterhin physische Besténde als Inflationsschutz
aufzubauen und um zusétzlich von einem realen Preisanstieg profitieren zu kdnnen. Silber kdnnte im
Vergleich zum Goldpreis, trotz der kiirzlich starken Anstiege, weiterhin Gberproportional steigen. Die
nachsten drei Monate kdnnten weitere enorme Preisanstiege im Edelmetallbereich mit sich bringen, die sich
die meisten Marktteilnehmer noch nicht vorstellen kénnen. Der starke Anstieg der letzten Wochen gab
bereits einen Vorgeschmack auf eine bevorstehende und sich beschleunigende exponentielle Entwicklung.
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Marktzahlen

Entwickung per annum in Prozent

Rohstoffe 26.11.2010 2010 2009 2008 2007
Gold (LISDV Unze) 1.366 *24 52 +26 82 +3 4T +31 55
Siber (LIS Unze) 2714 +E0 54 #5230 .24 36 +14 42
Palladium (LD Unze) &70 64 22 +111 40 47 17 +14,22
Platin (LU0 Unize:) 1642 +11,85 +45,55 -3 1 +36,18
8 0rvTn (LIS Barrel) 83,00 +3,75 +34,20 -54 76 +57 53

Devisen
EURMSD 1,3246 -7 ES +2 43 -4 25 +0 52
EURICHF 1,3278 -10,50 0,78 -9.91 +3,22

Inclizes
Dawe Jones  (LISA) 11487 +7 28 +15 82 -33 B4 +E 43
DX (BRD) 6503 +14.29 +23 35 40,37 +22.28
HUI (L) S48 #1545 +56,97 -2613 +21 03
AL [L=A) 213 +26 60 +35,85 -28 .54 +22 )63

Anleihen
Bund Future (BRD) 127 72 +5 35 -2,80
10Y T-Mate  (LISAL) 124 41 +7 76 319
0% T-rote (US4 12713 #1015 16,42

Kennzahlen 26.11.2010 Tenddenz 3122009 2010
Gold il Ratio 16 v 14 13
GaldEiber Ratio 50 .y Bl 50
Do iGold Ratio g y 10 T
Goldbarren 1kg (pro aurum €) 33420 - 24,349
o auUnam Research 26, Moy 2011

Sonderaktionen
Prodult Edelmetall Preisnachlass/ Aulgeld  Feingewicht  Aktionsende Lokation"
MuggelMangurLh Gold 10€ g unbestimmt™ ] HEW

1) W = blinchen, B = Berlin, BH = Bad Homburg, £ = Zlrich, W ="Wien, L = Lugano, 05 = Online-Shop, IFL = Zollirelager Schweiz, D=Oresden
21 Solange der Yorrst reicht

AKTUELLES
Minchen

Sehr viele Kunden kamen in dieser Woche ins Goldhaus und tauschten lhr Papiergeld gegen eine der harten
Wahrungen Silber und Gold. Das Verhéltnis lag hierbei bei 70% Silber und nur 30% Gold. Die starkste
Nachfrage gab es im Silber nach den Philharmonikern, Maple Leaf und den australischen Kilo-Miinzen. Im
Gold waren die 100 Gramm Barren, der besonders gunstige Kriigerrand sowie der Philharmoniker heil3
begehrt. Typisch fiir die Vorweihnachtszeit wurden auch 6fters ,kleinere Mengen“ als Weihnachtsgeschenke
gekauft.

Vorankiindigung: Am Samstag, den 4. Dezember 2010, wird das Goldhaus in Miinchen mit Sonderaktionen
fur unsere Kunden, von 9 bis 14 Uhr gedffnet haben.

Berlin

Neben den Kapitalanlegern finden mit dem nahenden Weihnachtsfest auch immer mehr Kunden auf der
Suche nach einem passenden Geschenk den Weg in unsere Geschéftsstelle in der Berliner
Hardenbergstral3e. Gern greifen diese zu Gold-Kinebarren oder Silbermiinzen, da sich diese Produkte ideal
zum Verschenken eignen. Deutlich zugenommen haben die Kaufe von Silber, iberwiegend in Form von
Munzen, aber auch als Barren oder zur Einlagerung in unser Zollfreilager in der Schweiz. Auch die Zahl
derer, die sich auf diesem Kursniveau von ihren Edelmetallbestanden oder ihrem Schmuck trennen, bleibt
gegeniiber den Investoren auf einem hohen Niveau. Unverandert liegt das Verhdltnis zwischen Kauf und
Verkaufsauftragen bei zwei zu eins.

Dresden

Vier Wochen nach Erdffnung unserer Lokation in Dresden ist ein reges Interesse an pro aurum und deren
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Produktpalette zu registrieren. Auf 8 Kaufer kommt dabei zurzeit ein Verkaufer. Trotz der starken Volatilitat
nutzen viele Anleger die Chance, noch einmal zu ginstigeren Konditionen nachzukaufen. Die nicht sehr
ermutigenden Nachrichten aus Irland und Stideuropa lassen berechtigte Sorgen tber die Zukunft des Euro
mit in die Kaufentscheidungen einflie3en.

Hierbei sind in Dresden besonders die 100 Gramm und 250 Gramm Goldbarren, Goldmiinzen in Form des
Philharmonikers und Maple Leaf und ganz aktuell die 1-kg-Silbermiinzen des australischen Produzenten
gefragt. Die Tendenz der Bestellungen und Kaufe von Kunden aus Tschechien und Polen blieb auch in
dieser Woche ungebrochen. Anlasslich der Eréffnung unserer Geschéftsstelle bieten wir unseren Kaufern bis
auf Weiteres den Kriigerrand 1 oz mit einem Preisabschlag von 10 € auf unsere Standardkondition als
Sonderaktion an.

pro aurum value GmbH
pro aurum ValueFlex - Vermdgensverwaltungskonzept (WKN: AOYEQY / ISIN: DEOOOAOYEQY®6)

Die pro aurum value GmbH présentiert sich ab sofort auf Ihrer eigenen Homepage
www.proaurum-valueflex.de.

Veranstaltungshinweise:

Vorankindigung: Exklusiv-Vortrag tUber die aktuelle Kapitalmarktsituation mit Fondsmanager Uwe
Bergold.

Zum Jahresabschluss ladt Sie die pro aurum value GmbH zum vorerst letzten Exklusiv-Vortrag mit
Fondsmanager Herrn Uwe Bergold ein. Im Jahr 2011 wird voraussichtlich nur ein Vortrag zusammen mit
Herrn Uwe Bergold im pro aurum Goldhaus Minchen stattfinden.

Wann: Freitag, 03. Dezember
Beginn: 19:00 Uhr
Ort: pro aurum Goldhaus, Joseph-Wild-StraRe 12, 81829 Miinchen.

N&here Informationen und Anmeldung unter www.proaurum-valueflex.de.

Anlagestrategie - Erfolgreich investieren auch in stirmischen Phasen am Finanzmarkt - Primérziel:
Kaufkrafterhalt.

Vorstellung einer konservativen Portfoliostruktur unter Berlicksichtigung der Edelmetall- und Rohstoffhausse
und des Konzepts unseres Fonds pro aurum ValueFlex.

Referenten: Sandra Schmidt, Jirgen Birner
Wann: Samstag, 04. Dezember 2010
Beginn: 11.00 Uhr

Donnerstag, 16. Dezember 2010
Beginn: 18:30 Uhr
Ort: pro aurum Goldhaus, Joseph-Wild-StraRe 12, 81829 Miinchen.

Anmeldung nicht erforderlich!
Anlagestrategie - Erfolgreich investieren auch in stirmischen Phasen am Finanzmarkt - Primérziel:
Kaufkrafterhalt.

Vorstellung einer konservativen Portfoliostruktur unter Berlicksichtigung der Edelmetall- und Rohstoffhausse
sowie des Konzepts unseres Fonds pro aurum ValueFlex.

Referent: Jurgen Birner

Wann: Dienstag, 30. November 2010

Beginn: 19.00 Uhr

Ort: Kurhaus Bad Tdlz, Ludwigstral3e 25, 83646 Bad Tdlz

Anmeldung nicht erforderlich!

21.12.2025 Seite 6/7


http://www.proaurum-valueflex.de
http://www.proaurum-valueflex.de

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Fur Fragen zu den Veranstaltungen sowie zum Fonds pro aurum ValueFlex steht lhnen Herr Jirgen Birner
unter der Telefonnummer 089. 444 584 - 362 oder der E-Mail juergen.birner@proaurum.de gerne zur
Verfugung.

Wir wiinschen lhnen einen erfolgreichen Handelstag

© Markus Blaschzok
Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe

Pro aurum

Edelmetalle. Minzen. Barren.
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