GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Ist die Korrektur im Edelmetallsektor vorbei?

12.11.2012 | Przemyslaw Radomski

Den Monat Oktober kann man wohl als Korrekturmonat bezeichnen - zumindest dirfte das fur den
Edelmetallsektor gelten. In der Regel gelten Korrekturen als etwas Schlechtes, als etwas, dass es besser
nicht geben sollte. Dabei wird haufig vergessen, dass sie in einem Bullenmarkt fir exzellente Kauf- und
Nachkaufgelegenheiten sorgen. Und wir - als Edelmetallinvestoren - zweifeln nicht daran, dass sich die
Edelmetalle in einem langfristigen Bullenmarkt befinden, in dessen weiterem Verlauf die Kurse unweigerlich
steigen werden. Die fundamentalen Faktoren, die diesen Bullenmarkt vorantreiben, wurden schon in der
Vergangenheit erdrtert - unginstige 6konomische Situation in den USA und Europa und ein zeitlich
unbegrenztes QE-Programm, um nur einige wenige zu nennen.

Jetzt, da die Korrektur scheinbar ihr Ende erreicht hat, kénnen wir auch die Chancen wertschéatzen, die sie
uns geboten hat. Kommen wir zum technischen Teil unseres heutigen Artikels, in dem wir Gberprifen wollen,
ob die aktuelle Situation tatséchlich so ginstig ist. Beginnen wir mit Gold (Charts stammen von
http://stockcharts.com).
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In early 2007 and in 2009 gold corrected to its 300-day
moving average after breaking above the declining
resistance line (which also happened recently).
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The current situation is similar to 2006 in terms of price levels
(hottom close to the 300-day moving aveage but relatively far
from the declining support line) and to 2008 in terms of time
(consolidation took more than a year). Either way it seems that
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Im diesem Langzeit-Chart flr Gold sehen wir, dass sich eine Talsohle direkt am 300-Tage-Durchschnitt
ausgebildet hat. Das war in der Vergangenheit schon haufiger zu beobachten, hier hat sich also die
Geschichte wiederholt. In letzter Zeit spielten aber viele ungewdhnliche Faktoren eine Rolle, allen voran die
zeitlich unbegrenzten quantitativen Lockerungen, die europaische Schuldenkrise und die Wahlen in den
USA - das sollte auch nicht vergessen werden (was gerade fir all jene gilt, die aufgrund des heutigen
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makro-6konomischen Umfelds an der Nutzlichkeit technischer Marktanalyse zu zweifeln beginnen). Aber wie
gesagt, die Geschichte hat sich wiederholt und die Prinzipien der technischen Analyse sind weiter prasent.
Es lohnt sich immer noch, ihnen Aufmerksamkeit zu schenken.

Die Tatsache, dass die Stande des RSI-Indikators wieder steigen, ohne Extremstande aufzuweisen, deutet
auf steigende Goldpreise in den nachsten Wochen hin. Anders als Anfang Oktober macht das gelbe Metall
aktuell keine Schlagzeilen, und das sind gute Nachrichten fir Investoren, die Positionen etablieren wollen
oder die - so wie wir - schon jetzt long sind. Gold hat aktuell deutliches Aufwartspotential, da wir eine mehr
als einjahrige Konsolidierungsphase hinter uns haben und die Charts aktuell einen sehr bullischen Eindruck
machen. Der Goldkurs scheint bereit fir einen Anstieg, anschlieRend fur eine Konsolidierung, wenn die
Hochs von Anfang Oktober erreicht werden und dann fur erneuten Kursanstieg in Richtung der 2011er
Hochs - mit anschlieRend folgender Konsolidierung. Danach erwarten wir weitere Starke.

Kommen wir jetzt zu Palladium und dessen negatives Potential fur den Edelmetallsektor, das wir vor
anderthalb Wochen diskutiert hatten und das sich vor einer halben Woche aufgel6st hat.

PALL (ETFS Physical Palladium Shares) NvSE @ StockCharts.com
S-Now-2012 Open 5290 High 6051 Low 5969 Close 50.44 Volume 141k Chg +0.45 (+0.77 %) &
MRSI[14) 46,12
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Palladium moved hack above the rising support
line - the breakdown was invalidated and the 22 5
implications are bhullish.

W PALL (Dai
il tolurne 14,03

50.0
|| 1778
I'I 750
I'i 725
Il ‘7on
\
| 57 5
I
| g0
% l 2.5
1.00M
]
TEOK ‘ ]
SO0k \ilh\l’”w
2HOK

Jun Jul Aug Sep Oot Hov Dec 2012 Feb Mar  Apr May Jun Jul Aug Sep Oot Mo
— $GOLD Da.lgj 1726.00 1900
an:u:n — $HUI |:|::-a| W) 459003

SILVER: (Dau:’) 3724 1800

soot ~. W 1700
. 1600

4‘:":' A f ! 1500

Jun Jul Aug Sep Dect Hov Dec 2012 Feb Mar  Apr May Jun Jul Aug Sep Oet Mov

Im Chart sehen wir die Auflésung des potentiellen Einbruchs unterhalb der sinkenden Unterstiitzungszone,
und nun ist das allgemeine Umfeld wieder positiv. Das negative Potential dieses Charts fiir die Edelmetalle
ist nicht mehr prasent.

Nun wollen wir noch einen Blick auf die Edelmetallaktien werfen. Ein wichtiger Chart, den wir weiter unten

besprechen werden, lasst darauf schlieRen, dass EM-Aktien zu einem aulBergewdhnlichen Investment
werden.
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When both indicators: RSI and Williams® %R are oversold -
a buying opportunity for PM stocks emerges. It seems that

we are in the "buying opportunity™ territory
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The signal usually doesn't mark the exact bottom, but it's

very good for detecting buying opportunities around the
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bottom. Consequently, this signal has bullish implications.
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Oben sehen Sie einen Chart, den wir eine ganze Zeit nicht gezeigt haben - den Gold Miners Bullish Percent
Index. Wir haben ihn die Zeit Gber im Auge behalten, und jetzt zeigt er Kaufsignal. Das passiert, wenn der
RSI und der Williams %R Uberverkaufte Stéande erreichen. Die eigentliche Talsohle wurde zwar noch nicht
erreicht, aber wahrscheinlich wird das sehr bald passieren, und hier haben wir eine weitere positive

Bestatigung.

Zur Erinnerung:

Der Gold Miners Bullish Percent Index ist ein Indikator fur Marktbreite/ Momentum, er wird durch die Division
zweier Werte berechnet: 1) Die Anzahl der Goldaktien mit Kaufsignal (auf Grundlage des Punkt- und
Zeichen-Charts, der ausgepragte Bewegungen betont und die kleineren ignoriert) und 2) die Menge aller
Goldaktien im Sektor. Wirden alle Goldaktien steigen, lage der Indexwert bei 100% (100% waére ein
Warnsignal, das zeigt, dass alle Investoren schon im Markt sind und das Top nicht mehr lange auf sich
warten lasst). Zur Marktstimmung: Ausgepragtes Momentum bedeutet in der Regel auch, dass viele
Investoren bei steil steigenden Kursen unbedingt in den Markt wollen, weil die Kurse ihrer Meinung nach
noch deutlich héher steigen werden und weil sie firchten, etwas zu verpassen. Da ein tUberverkaufter
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Indexwert keine Voraussetzung flr eine lokale Bodenbildung ist (dennoch ist er hilfreich fiir die zeitliche
Bestimmung wichtiger Talsohlen), sollten wir vielleicht noch andere technische Hilfsmittel zu Rate ziehen.

Wenn Sie genau hingeschaut haben, werden sie im Chart oben auch schon zwei solche Hilfsmittel erkannt
haben. Der RSI (Relative Strength Index) ist ein technischer Momentum-Indikator; hier wird das Ausmalf3 der
jungsten Kursgewinne dem Ausmal der jingsten Kursverluste gegenuberstellt, wodurch sich Uiberkaufte und
Uberverkaufte Marktsituationen bestimmen lassen.

Der RSI hat ebenfalls eine Skala von 0-100; als "uberkauft” gilt eine Vermdgensanlage, wenn sich der RSI
einem Wert von 70 annahert - das hei3t, sie nahert sich dem Bereich der Uberbewertung an und ist ein guter
Kandidat fuir einen Riicksetzer. Wenn der RSI sich hingegen einem Wert von 30 annéhert, ist das ein
Hinweis darauf, dass sich die Vermdgensanlage dem Uberverkauften Bereich annahert und wahrscheinlich
bald unterbewertet sein wird. Wenn Sie sich den RSI-Indikator im Chart oben anschauen, sehen Sie, dass er
gerade erst unter die Marke von 30 gesunken ist.

Der andere Indikator im Chart oben ist der Williams %R. Er ist ebenfalls ein Momentum-Indikator, der sehr
besonders gerne zum Messen Uberkaufter und Uberverkaufter Zusténde bei horizontalen Trends benutzt
wird. Die Skala des nach seinem Entwickler, Larry Williams, benannten Index reicht von 0 bis -100. Stande
von 0 bis -20 gelten als Uiberkauft, Stdnde zwischen -80 bis -100 gelten als Uberverkauft. Mit Blick auf den
Williams %R-Indikator finde ich eine Sache besonders interessant: Im Jahr 2009 signalisierte er nur dreimal
eine "temporar Uberkaufte" Situation- und das waren die langfristigen Kaufpunkte und Startpunkte kréftiger
Aufwartsbewegungen. Der %R-Indikator flir den Gold Miner Bullish Percent Index erreichte das Niveau von
-100 das letzte Mal wahrend des September-Tiefs, dann folgte ein beachtlicher Aufwéartstrend. Dasselbe
Signal tauchte dann wieder vor wenigen Tagen auf, und das legt den Schluss nah, dass wir in nicht allzu
langer Zeit steigende Edelmetallkurse sehen werden.

Aktuell deuten beide Indikatoren - der RSI und der Williams %R - darauf hin, dass die Talsohle erreicht
wurde oder unmittelbar bevorsteht.

Zusammenfassend lasst sich Folgendes sagen: Gold vermittelt aus kurz-, mittel- und langfristiger
Perspektive ein allgemein positives Bild. Langfristige Investitionen und Spekulativpositionen am Goldmarkt
koénnen aktuell als durchaus gerechtfertigt gelten. Der Gold Miners Bullish Percent Index und die allgemeine
Situation an den Edelmetallmarkten lassen den Schluss zu, dass Bergbauaktien eine tolle
Investmentgelegenheit sind.
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