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Die Sommerflaute der Edelmetalle (Teil 3)

20.06.2011 | Adam Hamilton

Anlasslich der beriihmt-bertichtigten Sommerflaute der Edelmetalle ist derzeit fur alle Handler Vorsicht
geboten. In den Sommermonaten ist die Stimmung am Edelmetallmarkt stets auf dem Tiefpunkt. Die
Performances von Gold, Silber und Edelmetallaktien verlaufen generell unspektakuléar und unvorbereitete
Handler verlieren den Mut.

Dieses Sommer-Phanomen der Finanzmarkte, das am Memorial Day (letzter Montag im Mai) beginnt und
am Labor Day (erster Montag im September) endet, wird von verschiedenen Faktoren ausgelést. In erster
Linie herrscht im Sommer auch an den Finanzmarkten Urlaubsstimmung. In den Sommermonaten verlassen
Handler die Méarkte in Scharen und genielRen stattdessen das sonnige Wetter, die langen Sommertage und
die wertvolle Zeit mit der Familie in der Ferienzeit.

Selbstverstandlich ricken die Finanzméarkte somit in den Hintergrund. Im Sommer gilt: Urlaub genief3en und
entspannen statt spekulieren und investieren. Demzufolge verringert sich das Handelsvolumen weltweit.
Auch der Goldkurs, der den Silber- und die Edelmetallpreise vorwiegend bestimmt, bleibt nicht verschont.
Das generell mangelnde Interesse an den Finanzmarkten wirkt sich auf den Goldmarkt aus und verringert
die Nachfrage.

Aufgrund eines mangelnden Nachfrageschubes nach Investitionen erlebt der Goldkurs im Juni, Juli und
August meist einen Seitwartstrend. In den Sommermonaten gibt es meist keine einkommens- und
kulturbedingten Faktoren, die einen Anstieg der Goldnachfrage zwischen Memorial und Labor Day
hervorrufen kdnnten. Im Sommer ist der Goldkurs im Verhaltnis zum Rest des Jahres bei weitem am
schwéchsten.

Die Saisonabhangigkeit des Goldkurses basiert ausschlie3lich auf der Nachfrage, da sich die Menge des
neu gewonnenen Goldangebots im Laufe des Kalenderjahres nicht &ndert. Im Sommer fehlt es an
Nachfrageschiuben, die zwischen September und Mai beispielsweise von der Erntezeit in Asien, der
Heiratssaison in Indien, den Feiertagskaufen in der westlichen Welt, dem Endjahresbonus oder dem
Chinesischen Neujahr hervorgerufen werden.

Das Ergebnis zeigt sich in der Sommerflaute der Edelmetalle, in der die Edelmetallpreise lange Zeit wie ein
grofRes Schiff auf dem windstillen Ozean dahin schippern. Um Frustrationen und Depressionen
vorzubeugen, sollten Handler nicht zu viel von den Edelmetallméarkten in den Sommermonaten erwarten.
Allerdings bietet die Sommerflaute die beste saisonale Kaufgelegenheit des gesamten Jahres.

Leider ist das Verstandnis dieses Phanomens oft unzureichend. Wenn die Preise in den Charts steigen, wird
der vorgehende Preisverlauf verzerrt. Durch einen generellen Goldkursanstieg konnen die Kursverlaufe in
den Sommermonaten der Vorjahre oft nicht eingeschétzt werden, sodass eine vergleichende Chartanalyse
erschwert wird und die Sommerflaute nicht erkennbar ist.

Die Losung bietet eine Tabelle, in der die Werte jedes Sommers in Prozentséatzen dokumentiert werden. Der
Goldkurs bei Bérsenschluss am letzten Tag im Mai jedes Jahres wird mit 100 gleichgesetzt. Anschliel3end
wird der téagliche Goldkurs dementsprechend in einen Prozentsatz umgewandelt. Wenn der Goldkurs zu
Beginn der Sommermonate bei 500 oder 1500 Dollar liegt, sieht eine 5-prozentige Kursveranderung in
beiden Fallen in den Charts identisch aus.

Seit dem Jahr 2000 ist anhand der Durchschnittswerte des Goldkurses eine Tendenz zur Sommerflaute
erkennbar. Allerdings kénnen Durchschnittswerte Hochst- oder Tiefstwerte verdecken. Sie sagen jedoch
nichts tber einzelne Kursbewegungen aus. Je praziser die Ausgangsdaten sind, die zur Ermittlung des
Durchschnitts dienen, desto aussagekraftiger ist das Ergebnis.

Neben dem Durchschnitt in Rot sind die Ausgangsdaten jedes Sommers seit 2000 in Gelb in der folgenden
Chart erfasst. Das Durcheinander aus gelben Linien bildet also die Basis fir die Durchschnittsermittlung.
Zusétzlich sehen Sie zum Vergleich den aktuellen Goldkursverlauf in Blau. Wie Sie sehen kdnnen, ist die
Sommerflaute der Edelmetalle technisch fundiert.
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Die Ferienzeit und der Mangel an Nachfrageschiiben fiihren zu einer Edelmetallflaute im Sommer. Der
Goldkurs verlauft in den Sommermonaten meist relativ flach, Tendenz fallend. Im besten Fall liegt der
Durchschnitt 0,7 Prozent Gber dem Mai-Close-Wert und im schlechtesten Fall 1,5 Prozent unter dem
Mai-Close. Fur unvorbereitete Handler kann die Sommerflaute sehr frustrierend sein.

Die schwerpunktmaRlige Baissetendenz, die in der Chart zwischen Resistance und Support liegt, befindet
sich auf dem Tiefpunkt. Trotz einiger vereinzelter und kurzzeitiger Ausbriiche aus diesem Abwartstrend gibt
die Chart einen aussagekraftigen Uberblick iber den Goldkursverlauf des vergangenen Jahrzehnts. In den
Sommern der letzten zehn Jahre wurde der Goldkurs wie von einem Magnet nach unten gezogen.

Eine Ausnahme bilden die Sommermonate der Jahre 2005 und 2008, in denen sich der Goldkurs nach oben
hin von seinem Abwartstrend I6ste. Im Jahr 2005 begann die Gold-Rally im Herbst relativ friih, da der
Goldkurs Ende Juli und Anfang August einen Aufschwung erlebte. Damals stand der Goldkurs kurz vor dem
Ende der ersten Phase des Goldbullenmarktes, als jeder Aufschwung und jede Korrektur von
entgegengesetzten Bewegungen des US-Dollars ausgelést wurden. Innerhalb von wenigen Wochen erlebte
der US-Dollar-Index, die globale Reservewéahrung, einen Riickgang von unglaublichen 3,5 Prozent. Dies
fuhrte in den Sommermonaten zu einem ungewohnt grof3en Interesse an Gold.

Da der Dollar den Grol3teil der Verluste bis Ende August zu verzeichnen hatte, erlebte der Goldkurs
gleichzeitig einen Aufschwung. Am Ende des Sommers 2005 war der Goldkurs um vier Prozent gestiegen.
Das war die beste Sommer-Performance des Goldkurses seit dem Beginn des Bullenmarktes. Der Goldkurs
lag am Ende der Sommermonate nur 0,3 Prozent Uber seinem Ausgangswert. In Gber drei Monaten hatte
sich der Goldkurs kaum bewegt.

Im Juli 2008 kam es zu einem ungewohnlichen Goldkursanstieg, der allerdings nur von kurzer Dauer war.
Einen Monat spéater fiel der Goldkurs unter den Support und am Ende des Sommers lag er sogar 6,5 Prozent
unter seinem Ausgangswert. Sicherlich kbnnen Sie sich noch an die Anleihenkrise im Herbst 2008 erinnern,
die letztendlich in der Aktienkrise gipfelte. Als die Hypothekenriesen Fannie Mae und Freddie Mac in
Finanznéte kamen, holte der Goldkurs ein wenig auf.

Im Juni 2006 kam es zu einem weiteren Ausbruch nach unten, der ebenso von kurzer Dauer war. Im
Frihling desselben Jahres erlebte der Goldkurs seinen zum damaligen Zeitpunkt gré3ten
Bullenmarktaufschwung. Im Mai hatte Gold einen enormen Uberhang an Kaufpositionen, der zu einer
unvermeidlichen Korrektur im Juni fuhrte. Bis Mitte Juni hatte er 21,9 Prozent seines Wertes in weniger als
finf Wochen verloren! Trotz der anschlieRenden Goldkurserholung fiel er bis Ende des Sommers um 4,0
Prozent.

Die Baissetendenz zwischen Support und Resistance konnte sich im Sommer in jedem Jahr erneut
durchsetzen. Auch wenn es zu kurzzeitigen Ausbriichen des Goldpreises kommen kann, kehrt er friiher oder
spater zum Support oder zur Resistance zurtick. Handler kdnnen angesichts dieses Verlaufes mit einer
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ahnlichen Gold-Performance in diesem Jahr rechnen. Im besten Fall wird der Goldkurs im Sommer eine
unspektakuléare Seitwartshewegung, Tendenz fallend, erleben. Dabei ist ein erhdhter Abgabedruck
wahrscheinlicher als ein erhdhter Kaufdruck.

Auch wenn der Silberpreis in erster Linie vom Goldkursverlauf bestimmt wird, ist Silber weitaus volatiler.
Trotz der Volatilitat ist ein Riickgang des Silberpreises in den Sommermonaten erkennbar. Auch wenn Silber
von Zeit zu Zeit vor Gold fllichtet, richtet sich der Silberpreis friher oder spater erneut nach dem Goldkurs.
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Da der Silberpreis weitaus spekulativer als der Goldkurs ist, gestaltet sich die Sommerflaute des
Silberkurses ausgepragter als die des Goldkurses. Im besten Fall kehrt der Silberkurs zu seinem Mai-Close
zurlick, was einem Rickgang von 0,3 Prozent entspricht. Im schlimmsten Fall liegt er 5,2 Prozent unter
seinem Mai-Close. Bis Ende der Sommermonate fallt der Silberpreis durchschnittlich um 3,0 Prozent.

Silber ist sowohl nach oben als auch nach unten von seinem tblichen Sommertrend haufiger abgewichen als
Gold. Trotzdem ist der Silberpreis dem Beispiel von Gold gefolgt. Wenn Gold zu Beginn des Sommers im
Anschluss an eine Korrektur einen Uberhang an Verkaufspositionen hatte und demnach nach oben hin aus
seinem Baissetrend ausbrach, blieb der Silberpreis ihm auf den Fersen. Wenn Gold zu Beginn des Sommers
im Anschluss an einen Aufschwung einen Uberhang an Kaufpositionen zu verzeichnen hatte und demnach
nach unten hin aus seinem Trend ausbrach, folgte Silber dem Goldkurs. Silber folgt Gold auf Schritt und
Tritt.

Interessanterweise zeigt die blaue Linie, dass Silber derzeit seinen schlechtesten Friihsommerstart seit den
Anféngen des Bullenmarktes erlebt. Nachdem der Silberpreis infolge des Spekulationswahns auf ungewohnt
hohe Werte kletterte und Anfang Mai in einem Beinahe-Crash zusammenbrach, war dieses Metall aul3erst
spekulativ. Im Anschluss an jeden kurzzeitigen, parabelférmigen Anstieg ist Silber dul3erst volatil, bis die
Extremwerte abflauen. Diese volatile, aber dennoch fallende Tendenz wird sich auch im Sommer dieses
Jahres durchsetzen kénnen.

Auch die Silberpreisspanne weist auf die enorme Volatilitdt hin. Stieg der Silberpreis im Sommer 2004 noch
um 10,8 Prozent, fiel er im Sommer 2008, als sich die Anleihenkrise schrittweise in die Aktienkrise des
Jahrhunderts verwandelte, um 19,7 Prozent. Grundsatzlich ist der Silberpreis jedoch gesunken. Obwohl
Silberinvestitionen reine Gliickssache sind und uns moglicherweise ein erfolgreicher Sommer bevorsteht,
stehen die Erfolgschancen fur Silber angesichts der Seitwartstendenz des Goldkurses eher schlecht.

Somit ist es keine Uberraschung, dass sich die Gold- und Silberaktienpreise an den Gold- und Silberpreisen,
die sich in der Sommerflaute befinden, orientieren. Der HUI-Goldaktienindex bleibt nattrlich nicht verschont.
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Auch er erlebt in den Sommermonaten einen Seitwartstrend, Tendenz fallend. Sie investieren im
Frihsommer also besser nicht in Gold- oder Silberaktien!
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Auch wenn der HUI in einigen Fallen von seinem Baissetrend abweicht, bleibt die allgemeine Tendenz
fallend. Die Spanne reicht von 1,9 Prozent bis zu 5,0 Prozent tiber bzw. unter dem Mai- Close-Wert. Anders
als Gold und Silber ist der HUI am Ende der Sommermonate relativ hoch und steigt durchschnittlich um 1,6
Prozent. Angesichts des hohen Risikos von Edelmetallaktien ist das jedoch nichts Besonderes.

Interessanterweise wird der Durchschnitt von den Werten des Jahres 2003 verzerrt. Deshalb sollten nicht
nur die Durchschnittswerte, sondern auch die Ausgangsdaten bertcksichtigt werden. Der HUI meisterte den
Sommer 2003 mit einem Gewinn von 36,9 Prozent! Der Goldkurs fiel hingegen um 3,0 Prozent und der
Silberpreis stieg um 10,2 Prozent. Die Edelmetallaktienpreise erlebten einen Aufschwung, da der Markt die
Aufmerksamkeit zahlreicher neuer Handler auf sich zog.

Der Verlauf des Sommers im Jahr 2003 hat sich bisher nicht wiederholt. Angesichts der weitaus héheren
Marktkapitalisierung der Edelmetallaktien und einer h6heren Anzahl von Mainstream-Investoren am
Edelmetallmarkt, Hedge-Fonds eingeschlossen, ist ein Aufschwung mit ahnlichem Ausmal} derzeit nicht sehr
wabhrscheinlich.

Wird der Aufschwung des Jahres 2003 ignoriert, stieg der HUI im besten Fall um 1,6 Prozent und fiel im
schlechtesten Fall um 1,9 Prozent. Im Grof3en und Ganzen ist auch die HUI-Tendenz fallend. In den
Sommermonaten sollten Sie am Gold- und Silberaktienmarkt demnach nicht zu viel erwarten.

Zumindest zu Beginn der Sommermonate sollten Sie die Finger von solchen Investitionen lassen. Der
Durchschnitt (in Rot) weist darauf hin, dass, egal ob man das Jahr 2003 berticksichtigt oder nicht, die
Edelmetallaktienpreise Ende Juli ein saisonales Tief erleben. Ende Juli bzw. Anfang August ist der beste
Zeitpunkt des Jahres, um Kapital in die hoffnungslosen Edelmetallaktien zu investieren. Ich nehme an, dass
es relativ frih zu diesem Tief kommt, weil Handler an den grof3en Gold- und Silber-Rallys im Herbst
teilhaben wollen. Diese werden im September von einem Wachstum der Goldinvestitionsnachfrage in Asien
hervorgerufen.

Auch die Stimmung im Sommer tragt zu den Tiefstwerten im Sommer bei. Nach dem oft so aufregenden
Frahling am Edelmetallmarkt verlieren Handler, die nicht auf die Sommerflaute vorbereitet sind, den Mut. Die
Verzweiflung nimmt ihren Lauf und die Stimmung fuhrt zu weiterhin fallenden Edelmetallpreisen. Letztendlich
kapitulieren die Handler und verkaufen widerwillig, wodurch die Edelmetallaktien zu Schnéppchenpreisen
verkauft werden.
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Die anschliel3ende Rally im Herbst ist ein Grund dafiir, dass die Sommerflaute der Edelmetalle, sowohl fiir
Investoren als auch fur Spekulanten, ein Segen und kein Fluch ist. Wie Sie in den Charts erkennen kénnen,
erleben Gold, Silber und der HUI im September meist einen Aufschwung. Vor Beginn dieser Rally bietet sich
das beste Timing fir Edelmetallinvestitionen. Die Sommerflaute der Edelmetalle ist somit eine groRRartige
Kaufgelegenheit.

Eigentlich freue ich mich auf die Sommerflaute in diesem Jahr. Als Spekulant und Investor kann ich mich im
Sommer intensiv mit den Edelmetallméarkten beschéftigen, um die erfolgversprechendsten Edelmetalle fiir
Zeal und unsere Abonnenten zu finden. Die Sommerflaute sorgt fiir glinstige Ausgangspreise fir die
Herbst-Rally und gibt uns Zeit zu Giberlegen, was wir kaufen wollen. AuRerdem haben wir im Sommer die
Maoglichkeit, zu niedrigen Preisen zu kaufen.

Bis zum Spatsommer haben Sie nicht mehr allzu viel Zeit, um lhre Hausaufgaben zu machen. Wir bei Zeal
sind standig mit der Analyse von Rohstoffaktien beschéaftigt, um unsere Favoriten an den verschiedenen
Edelmetallaktien-Teilméarkten zu finden. In unseren umfangreichen Reports veroffentlichen wir die Profile
dieser flhrenden Unternehmen. In den Berichten fassen wir die Ergebnisse unserer erstklassigen
Forschungsarbeit zusammen. Kaufen Sie Ihr Exemplar noch heute und profitieren Sie fir nur 35 bis 75
Dollar von unserem Expertenwissen! Nutzen Sie die interessanten und informativen Artikel, um lhre ganz
personliche Einkaufsliste fir den Spatsommer zu erstellen.

Neben unseren Berichten verdffentlichen wir unsere beliebten wdchentlichen und monatlichen
Abonnement-Newsletter, die flir Spekulanten und Investoren von unschéatzbarem Wert sind. In den
Newslettern wenden wir all unser Fachwissen und die Ergebnisse unserer Forschungsarbeit auf die
aktuellen Marktentwicklungen an, um zu erkennen, wann die Erfolgschancen gut oder schlecht stehen.
Unsere Bilanz ist bemerkenswert. Die 583 Aktien-Trades in unseren Newslettern haben seit 2001 einen auf
Jahresbasis umgerechneten, durchschnittlichen Gewinn von 52 Prozent erzielt! Abonnieren Sie noch heute
und profitieren Sie von unserer langjahrigen Erfahrung!

Im Endeffekt steht die Sommerflaute der Edelmetalle bereits vor der Tir. Die marktweite Urlaubsstimmung
und der Mangel an Nachfrageschiiben der Goldinvestitionsnachfrage fuhren zu sinkenden
Edelmetallpreisen. Die Edelmetall-Performances der letzten Jahre deuten darauf hin, dass uns auch in
diesem Jahr eine Sommerflaute erwartet.

Unvorbereitete Handler verlieren im Sommer den Mut und kapitulieren friher oder spater. Die Sommerflaute
sorgt allerdings fur die besten Kaufgelegenheiten fur Gold-, Silber- und Edelmetallaktien, die den Weg fur die
Gold-Rally im Herbst ebnen. Dieser Aufschwung wird in erster Linie von einem Nachfrageschub nach
Goldinvestitionen in Asien ausgeltst. Wenn Sie am Ende der Sommerflaute kaufen, stehen die Chancen gut,
dass Sie im Herbst reichlich belohnt werden.

© Adam Hamilton
Copyright by Zeal Research (www.ZealLLC.com)

Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 10.06.2011.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwédhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails persdnlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!
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