GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Gold & Silber: Bodenbildung

21.05.2013 | Clive Maund

Goldmarkt Update

An alle, die keine Zeit haben und wie gewohnt bis zum Schluss des Artikels runterscrollen, um dort das Fazit
zu lesen: Ich werde lhnen heute diese Miuhe ersparen und das Fazit gleich am Anfang bringen: Der
allgemeine US-Aktienmarkt nahert sich einem parabolischen Explosions-Top an, man sollte verkaufen; Gold
und Silber bilden ihre Talsohle aus und sollten gekauft werden. Falls Sie jetzt am Boden liegen und sich vor
Lachen krimmen, dann ist das nur ein Anzeichen dafir, dass Sie Opfer der Gehirnwasche des
Desinformationsministeriums sind. Dies ist als Warnung und Aufforderung zu begreifen: Rei3en Sie sich
zusammen und fithren Sie sich in aller Ruhe die unten prasentierten harten Fakten zu Gemute - ansonsten
werden Sie in ein paar Monaten nicht mehr lachen, ndmlich dann, wenn SIE mit Reifenspuren auf dem
Ricken und mit dem Gesicht nach unten im Matsch liegen.

Die Fiat-Barone haben in den letzten Monaten hervorragende Arbeit bei der Diskreditierung und der
Kursdriickung von Gold und Silber geleistet. Diese Leute werden sicherlich vor Lachen weinen beim
Gedanken an die unter Druck geratenen “kleinen Leute” mit ihren bescheidenen Schatzen aus Miinzen und
federleichten Barren, welche aufgrund ihres Handelns und ihrer Negativ-Stimmungswende beziiglich des
EM-Sektors in Depressionen verfallen sind. Die edlen Bestrebungen der “kleinen Leute” - sprich die
Unterstlitzung der Gold- und Silberkurse durch den Kauf einiger Minzen - kénnen die Finanzschikanen des
BigMoney am Papiermarkt einfach nicht aufwiegen; wenn es drauf ankommt, kann das BigMoney auch
einige LKW-Ladungen Goldbarren in den Markt kippen (so wie vor ca. einem Monat geschehen).

Denn sténdig steigende Gold- und Silberpreise sind den Fiat-Baronen eine Peinlichkeit, sie kénnten dartber
hinaus dazu fuihren, dass die Menschen schlie3lich das gesamte Fiat-System in Frage stellen. Das wollen
die Fiat-Barone natirlich nicht. Deswegen auch der jingste, organisierte Kursriicksetzer, von dem das
BigMoney zudem ganz ordentlich profitiert hatte - indem man zuvor grof3 leerverkaufte und dann die
kontrollierten Medien dazu brachte, Gold und Silber zu diskreditierten. Wie schén, dass Goldman Sachs uns
jetzt sagen kann, die Bank habe ihre Gold-Short-Position mit einem schonen Gewinn glattgestellt.

Die grundlegenden Antriebskréfte der Bullenmarkte fir Gold und Silber bleiben nattrlich bestehen:
ungebremstes Geldmengen- und Kreditwachstum auf der ganzen Welt, das in verschiedenen Landern fur
grol3e Inflationsschiibe sorgt, auch wenn dies von geschminkten Staatsstatistiken verschleiert wird. Daraus
folgt aber auch, dass die jungste Kursdrickung auch eine gro3e Kaufgelegenheit entstehen lie3, auch sich
wenn der Bodenbildungsprozess noch eine Weile langer hinziehen kdnnte. Jetzt wollen wir aber schauen,
was uns die aktuellen Charts fur Gold, der Gold-COT sowie die verschiedenen Gold-Stimmungsindikatoren
Uber die internen Dynamiken im Sektor zu sagen haben.

Im letzten Update vom 28.April schrieben wir, dass die kurstechnische Erholung bei Gold ihren H6hepunkt
erreicht hatte und dass der Markt nun wieder drehen und erneut in Richtung seiner April-Paniktiefs fallen
werde. Die David-gegen-Goliath- Geschichten hinsichtlich weltweiter physischer Goldk&aufe erméglichten es
dem BigMoney, noch ein wenig mehr Blut aus dem “kleinen Mann“ zu quetschen, der zu frith wieder zuriick
in den Markt sprang (wie wir erwartet hatten). Auf dem jungsten 9-Monate-Chart kdnnen wir sehen, dass
Gold jetzt wie erwartet zurlick zu seinen April-Paniktiefs gefallen ist. Wir haben jetzt die Aufgabe
herauszufinden, ob es noch auf deutlich niedrigere Stande fallen oder aber jetzt (oder in Kiirze) wieder nach
oben abdreht. Flr diese Aufgabe erhalten wir grof3e Unterstiitzung von den laufenden Daten tber die
COT-Struktur und von den verschiedenen Stimmungsindikatoren.
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Bevor wir fortfahren, soll an dieser Stelle nur darauf hingewiesen werden, dass Gold jetzt die meistgehasste
Anlageklasse der Welt ist und dass die medialen Handlanger des BigMoney keine Gelegenheit auslassen,
Salz in diese Wunde zu streuen - ungeachtet der Tatsache, dass solche Negativitat Musik in der Ohren der
wahren Antizykliker ist, zu denen auch wir uns gerne zahlen. Die unablassigen und brutalen Attacken gegen
Gold in den Mainstream-Medien sind ein zuverlassiges Signal, dass wir uns in (oder kurz vor) einer grof3en
Talsohle befinden.

Fuhren wir uns noch einmal den 9-Monate-Chart vor Augen: Hier sehen wir die ziemlich deutlichen aber
auch recht geordneten Verluste, die Gold Uber die letzte Woche auf dem Weg zu seinen April-Paniktiefs
hinnehmen musste. Allein das legt nah, dass die Chancen nicht allzu schlecht stehen, dass die
Unterstiitzung an diesen Tiefs halten wird, oder dass, in Fall eines Unterstiitzungsbruchs, die Kurse nicht
mehr stark nachgeben werden. Wie wir gleich sehen werden, legen die COTs und die Stimmungsindikatoren
sehr deutlich nah, dass sich Gold in einem Bodenbildungsprozess befindet und dass es in Fall weiterer
Kursverluste nicht mehr stark fallen wird.

Auch wenn Gold auf seinem 8-Jahre-Chart keinen allzu guten Eindruck macht (da der Einbruch mit hohem
Handelsvolumen vom Top-Gebiet darauf hindeutet, dass weitere Verluste auf dem Weg zur kraftigen
Unterstiitzung bei 1.000 $ mdglich wéaren), so kdnnen solche Entwicklungen - mit Blick auf die aktuellen
Extremstande der COTs und Stimmungsindikatoren und mit Blick auf die Negativberichterstattung in den
Mainstream-Medien - als eher unwahrscheinlich gelten. Sie alle legen den Eindruck nah, dass wir uns
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JETZT in (oder in der N&@he) einer grofl3en Talsohle befinden.
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Es kann daher als eher wahrscheinlich gelten, dass Gold von seiner unterstiitzenden langfristigen
Aufwartstrendlinie ausgehend (oder nicht weit von dort entfernt) wieder steigen wird (siehe 20-Jahre-Chart
unten).
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Dem Blick auf die Goldkurs-Charts soll nun eine Betrachtung der jingsten COTs und Stimmungs-Charts
folgen. Zuerst die COTSs.

Der COT-Chart unten zeigt, dass die Short-Positionen der Commercials und die Long-Positionen der grof3en
Spekulanten die niedrigsten Stéande in diesem Chart-Ausschnitt erreicht haben. Das ist positiv. Die kleinen
Spekulanten (Small Specs) sind komplett drauR3en, und das ist ein weiteres positives Zeichen.
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Gold's COT is at its most positive since the 2008 crash with Commercial short

and Large Spec long positions are their lowest levels since that time. This is

construed as strongly bullish for the medium and loenger-term. This chart is

up to date as of last Tuesday night, so we can presume the data looks even
more positive after gold’s drop of the past 3 days.
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Der COT-Chart unten (der bis 2006 zurlickreicht) zeigt, dass die Short-Positionen der Commercials und die
Long-Positionen der groRen Spekulanten auf den niedrigsten Standen seit dem 2008er Crash stehen. Die
Long-Positionen der kleinen Spekulanten sind auf fast 0 eingebrochen. All das ist - mittel- bis langfristig
betrachtet - sehr positiv fir Gold
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com
Der Stimmungsindikator “Hubert Gold Sentiment* hat seit Jahren nicht mehr so niedrige Stande
ausgewiesen. Dieser antizyklische Indikator ist also als sehr positiv zu bewerten.
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HULBERT GOLD SENTIMENT LAST UPDATED: May 16, 23
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Der Chart fur die 6ffentliche Stimmung gegentiber Gold zeigt, dass die Stimmung hier so schlecht ist wie
schon seit Jahren nicht mehr, und das ist aus antizyklischer Sicht ein weiterer positiver Faktor.
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GOLD PUBLIC OPINION

LAST UPDATED: May 14, 2013
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

2013

Die Trader des Rydex Fund, die fur ihre Inkompetenz beriihmt sind, liefern uns zudem noch einen Grund

mehr zur Annahme, dass Gold ein grol3es Tief erreicht hat oder kurz davor steht. Der Chart fur die

Edelmetallpositionen des Fonds weist ein sehr niedriges Niveaus aus.
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Die Starke des Dollars war ein Grund, warum Gold in der letzten Woche auf Tauchstation ging. Wie wir
unten im 6-Monate-Chart fir den Dollar sehen kénnen, war der Dollar aus seiner jingsten Dome-Formation
ausgebrochen und bekam dann Aufwind. Jetzt hat er allerdings Uberkaufte Bedingungen erreicht.
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Wir hatten diesen positiven Ausbruch aus dem Dome-Muster erwartet, er Uberraschte uns also nicht; letzte
Woche hatten wir die charttechnische Entwicklung zudem als eine 2.Impulswelle identifiziert. Dem jiingsten
Dollar-COT und den Stimmungsindikatoren nach zu urteilen, kdnnten wir mit dieser Einschétzung aber
vielleicht ein wenig zu grof3ziigig gewesen sein. Denn die Indikatoren deuten jetzt darauf hin, dass der Dollar
sich einem Top ann&hert oder schon eines erreicht hat.

Wie der jungste Dollar-COT-Chart zeigt, haben die Commercials jetzt eine umfangreiche Short-Position
aufgebaut und die gro3en Spekulanten eine umfangreiche Long-Position, wahrend die kleinen Spekulanten,
auf die letzten Jahre betrachtet, auf einer Rekord-Long-Positionen sitzen. Wir betrachten dies als recht
sicheres Anzeichen dafir, dass sich der Dollar auf (oder kurz vor) einem Top befindet.
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Die o6ffentliche Stimmung gegentiber dem US-Dollar liegt unterdessen kurz vor ihrer Obergrenze, womit sich
die Wahrscheinlichkeit eines baldigen Tops erhoht.
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US DOLLAR PUBLIC OPINION LAST UPDATED: May 14, 2013
Us DOLLAR INDEX (82 6850, 83.4380, 82.6800, 831430, +0.35000) o an
The public are getting very bullish on the dollar,
which means that it is probably at or c¢lose to a top. r
I~ 2o
B 20
— 75
PLUBLIC QOPIMIOMN - LS DOLLAR (77.2200, 77.2200, 77.2200, +0.000) £
~ a0
______ — 7n
— G0
0
— 40
— 30
---------- - s El:l
5 Reseved www. sentimenTrader.com

) PO v ) B ) e =) o) I ) O o) ) G N ' R PO e R [ P ) T g ) e ) QR e e e
1

Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Sollte der Dollar in Kiirze austoppen, dann ist es nattrlich recht wahrscheinlich, dass Gold und Silber wieder
steigen; die Situation ware dafir jetzt auch gunstig.

Wir sind nattrlich auch bewusst, dass eine kurzfristige Intensivierung der parabolischen Bewegung am
allgemeinen Aktienmarkt dazu fuhren kdnnte, dass Gold auf seinen tiefen Stédnden verweilen wird oder sogar
fallt, und das passt auch zur saisonalen Situation am Goldmarkt. Der unten gezeigte Chart fur die
Saisonalitdt am Goldmarkt weist saisonale Schwéache fir die Monate Mai und Juni aus, der Trend zeigt aber
dann ab Juli aber wieder nach oben, im August und September erreicht er seine saisonal starkste Phase.
Der Bodenbildungsprozess beim Gold kdnnte sich also noch eine Weile hinziehen; in Schwachephasen
konnte man unterdessen Gold und Gold-ETF-Anteile akkumulieren.
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GOLD SEASONALITY
Average Monthly Performance, 1980 - 2011
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Obgleich sich Gold und Silber unserer Meinung nach in einem Bodenbildungsprozess befinden, so lasst sich
dasselbe jedoch nicht von den EM-Aktien behaupten, die sich immer noch im freien Fall befinden und
wabhrscheinlich noch weiter fallen werden, sollten Gold und Silber noch eine Weile den Boden testen und
dabei mdglicherweise noch ein wenig nachgeben. Auf dem 8-Monate-Chart kénnen wir sehen, dass der
HUI-Index immer noch furchtbar aussieht, trotz der gewaltigen Verluste der letzten Zeit.

Nach Ausbildung eines grof3en Kopf-Schulter-Musters brach dieser Index ein, und das Mindestmalf3 an
Kursverlusten in Reaktion auf dieses Muster ware ein Riickzug in den Bereich von 210 Punkten. Und es
kann sogar als ziemlich wahrscheinlich gelten, dass der Index in der Endphase dieses Riickzugs sogar in
Richtung der 2008er-Tiefs zurtickfallt (in der Umgebung von 150 Punkten). Situationsabhéngig waren dann
wohl aggressive, gleichwohl selektive, Kaufe im Sektor angebracht. Der schreckliche Anblick dieses Charts,
und die Tatsache, dass bislang noch tberhaupt keine Bodenbildungsversuche zu sehen sind, haben uns
von Kaufen in diesem Sektor absehen lassen, auch wenn er ganz offensichtlich tberverkauft und relativ billig
ist.
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Der folgende Chart von www.sentimentrader.com ist verbluffend. Er zeigt, dass die kleinen Spekulanten
sogar mehr als raus aus dem Edelmetallsektor sind - zum ersten Mal Uberhaupt shorten sie den Sektor. Das
heil3t zwar noch nicht, dass er kurz- bis mittelfristig nicht noch weiter fallen kdnnte, es gibt uns jedoch einen
Hinweis darauf, dass wir zumindest nach einem baldigen und abschlieRenden Tief Ausschau halten sollten.
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Small Speculators Have Left Precious Metals
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Wie weit kdnnte die parabolische, explosionsartige Entwicklung am allgemeinen Aktienmarkt noch reichen,
bevor sie sich ausgebrannt hat? Als allgemein nitzlicher Richtschnur kann Folgendes gelten: Die
Wahrscheinlichkeit, dass der S&P500 austoppen wird, ist dann erhéht, wenn sich der Index-Kurs soweit von
seinem 50-Tage-Durchschnitt entfernt hat, wie sich der 50-Tage-Durchschnitt von seinem

200-Tage-Durchschnitt entfernt hat. Bis dahin miisste der Index aber noch eine ganze
er das tut, sind wir aber vorbereitet.

Ecke steigen. Wenn
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$SPX S&P 500 Large Cap Index INDX @ StockCharts.com
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Wie wir der folgenden Abbildung entnehmen kdnnen (sie bezieht sich auf den allgemeinen US-Aktienmarkt)
werden die Dummen gerade gepusht, wéhrend das Smart Money seine Positionen zurtickfahrt.
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Smart/Dumb Money chart » pata »

The Smart Maoney is 29% confident in a rally.
The Dumb Maoney is 67% confident in a ralky.
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Mit freundlicher Genehmigung durch www.sentimenttrader.com

Das Fazit dieses Artikels finden Sie im ersten Abschnitt, und es wird den wahren Antizyklikern unter Ihnen
bestimmt gefallen.

In Kiirze werden wir auf dieser Seite auch den US-Aktienmarkt detaillierter betrachten, auch in Hinblick auf
die verschiedenen technischen Indikatoren — der Titel wird einfach und pragnant “IDIOTEN!!!I* Jauten.

Silbermarkt Update

Viele Aussagen zu Makrofaktoren, die den Goldmarkt beeinflussen, treffen genauso auch auf den
Silbermarkt zu und werden an dieser Stelle nicht wiederholt (siehe Goldmarkt Update)

Die Erholungsbewegung der Silberkurse nach dem Einbruch war deutlich schwéacher und gehemmter als die
beim Gold; da Silber nach dem Riickzug der letzten Woche nun wieder in der Nahe der April-Tiefs steht, ist
die Wahrscheinlichkeit aus unserer Sicht hoch, dass es bald neue Tiefs markieren wird. Auf der anderen
Seite gestalten sich aber die COTs und die Stimmungsindikatoren jetzt Giberaus positiv; das heif3t also, dass
Silber zwar bald tiefere Tiefs markieren kdnnte, aber wahrscheinlich bis zum Erreichen der Talsohle keine
grof3en Tiefen mehr ausloten wird. Wir kénnen all das auf dem 9-Monate-Chart fur Silber unten sehen - auch
wie das Metall sich mit den Fingernageln in die Unterstiitzung im Bereich der April-Tiefs krallt. Bevor wir
diesen Chart verlassen, soll noch auf die groRe Liicke zwischen Kurs und 200-Tage-Durchschnitt
hingewiesen werden, die schon fur sich genommen ein positiver Faktor ist.
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$SILVER Silver - Spot Price (EOD) CME @ StockCharts.com
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Der 8-Jahre-Chart zeigt einen Silberkurs, der bei hohem Handelsvolumen seinen langfristigen Aufwartstrend
durchbrochen hat, obgleich dieser Aufwartstrend eher frei und undefiniert ist. Isoliert betrachtet, ist dies
natirlich keine positive Entwicklung; ihr wirken allerdings schwer positive COTs und Stimmungsindikatoren
entgegen, die wiederum nahelegen, dass ein wichtiges Tief nah oder schon erreicht ist. Aus diesen Griinden
wird es (trotz der Mdglichkeit kurzfristiger Schwachephasen) als wahrscheinlich erachtet, dass der Kurs in
der Nahe der starken Unterstiitzung im Bereich von 19 $ bis 20 $ in den kommenden Wochen sein Tief
markieren wird (diese starke Unterstiitzung reicht bis in den Bereich von ca. 17 $).
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$SILWVER Silver - Spot Price (EOD) CME @ o kCharticam
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Im langfristigen 20-Jahre-Chart sieht man, dass die wichtige und starke Unterstiitzung im Gebiet von 17 $
bis 20 $ durch eine langfristige Aufwartstrendlinie untermauert ist.
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$SILVER Silver - Spot Price (EQD) CME @ StockCharts.com
17-hay-2013 Open 2265 High 2275 Low 22 11 Close 2225 Volume 41 .4 Chg -0.39 (-1.70%)
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Der jingste Silber-COT-Chart ist der positivste seit sehr langer Zeit; die Short-Positionen der Commercials
und die Long-Positionen der groRen Spekulanten befinden sich auf sehr niedrigen Standen.
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Silver's COT is at its most bullish for a very long time, with both Commercial short
and Large Spec long positions being at a very low level. This chart augurs well for
a reversal to the upside over a medium-term time horizon.
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Der langerfristige COT-Chart unten erweitert die Perspektive und gibt Grund zur Annahme, dass Silber hier
kurz vor einer Bodenbildung steht.
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Der Chart fur die 6ffentliche Stimmung gegeniber Silber zeigt, dass der Optimismus gegeniber Silber so
gering wie seit vielen Jahren nicht mehr ist. Aus antizyklischer Sicht ist das ein weiterer positiver Faktor.
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SILVER PUBLIC OPINION LAST UPDATED: May 14, 2073
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Der abschlielende Chart zeigt noch einmal, dass die saisonalen Bedingungen fiir den Silbersektor im Juni
negativ sind, sie schwingen jedoch schon im Juli ins Positive um. Isoliert betrachtet, deutet der Chart fir die

Silber-Saisonalitat auf kurzfristige Schwache hin, auf die ein Tief und ein Bodenbildungsprozess folgen,

bevor die Kurse wieder anziehen.
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SILVER SEASONALITY
Average Monthly Performance, 1973 - 2011
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