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Silberpreis: Eine mittel- bis langfristige Rally
bahnt sich an

11.06.2013 | Clive Maund

Auch wenn sich Silber kurzfristig in der Defensive befindet, so gibt es doch viele Anhaltspunkte dafir, dass
es sich mittel- bis langfristig fir eine méchtige Rally sammelt. COTs und Sentiment-Indikatoren sind schon
jetzt Uberaus bullisch; wenn also die Marktwende kommt, so wird sie aller Wahrscheinlichkeit nach von einer
panischen Glattstellung von Leerverkéufen gepragt sein.

Auf dem 6-Monate-Chart fur Silber kbnnen wir sehen, dass der sinkende 50-Tage-Durchschnitt den
Silberkurs von oben unter Druck setzt; gleichzeitig steht der sich ausweitende Abstand zwischen 50-Tage-
und 200-Tage-Durchschnitt aber fiir einen insgesamt sehr tiberverkauften Zustand, der immer lauter nach
einer Trendwende ruft. Das Handelsvolumen ist nach wie vor hauptséachlich negativ, was fur bald sinkende
Kurse spricht. Anschlie3end ist eine Umkehr zu erwarten. Im Silber-Chart hatte sich Mitte Mai ein deutlicher
Bullhammer abgezeichnet (siehe unten), das im Tageshandel erreichte Tief bietet ziemlich kraftige
Unterstiitzung - méglicherweise wird Silber nicht unter das Hammer-Tief sinken.
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Silver turned down again on Friday, pressured lower by its falling 50-day
moving average. Likely to test the support approaching recent lows soon,
but if it breaks below these these lows it is unlikely to drop much, instead
it would set a classic bear trap. COTs and sentiment are now super bullish
so silver is believed to bein a bottoming process here ahead of a monster
rally that will be fuelled by massive panic¢ short covering.
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Der langfristige 20-Jahre-Chart gibt uns Aufschluss Uber das Big Picture, er lasst uns zudem abschéatzen, wo
die Korrektur wahrscheinlich zu Ende gehen wird. Wenn das Hammertief nicht halten sollte, dann kénnte der
Kurs ein wenig weiter sinken - und zwar in die starke Unterstiitzung der ausgedehnten Handelszone im
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Bereich von 17,50 $ - 20 $, die 2008, 2009 und im ersten Halbjahr 2010 von Bedeutung war.

In dieser Zone herrscht wirklich starke Unterstitzung, die den Kurs wieder nach oben schicken misste. Das
Worst-Case-Szenario ware ein Riicksetzer zur unteren Trendlinie, die jetzt bei ca. 16 $ liegt; das wird aber
aufgrund der ohnehin schon stark positiven COTs und Stimmungsindikatoren als unwahrscheinlich erachtet.

While a shortderm dip back to the hammer low just above $20, or a little lower

into the support in the $19 -$20 area looks likely, overall this is a positive setup

that suggests a reversal te the upside soon leading te a major new uptrend.

Worst case is a drop back to the lower trendline shown now at about $18 first,

but this is considered highly unlikely because of already strongly bullish
COTs and sentiment.
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Die diesjahrigen Kursriicksetzer haben dem Big Money, den Commercials und ihresgleichen die Gelegenheit
verschafft, so gut wie alle Short-Positionen glattzustellen - mit netten, fetten Gewinnen. Die bloden
Spekulanten, grof3 wie klein, haben unterdessen gewaltige Verluste zu verschmerzen. Aus dem unten
gezeigten COT-Chart geht deutlich hervor, dass die Commercials das Abstol3en ihrer Short-Positionen fast
beendet haben. Die mediengelenkten grof3en und kleinen Spekulanten (“die Opfer“)’sind vollkommen
entmutigt und gréR3tenteils schon drauf3en. Aktuell sehen wir hier die niedrigsten Stande seit Beginn des
Edelmetallbullenmarktes Anfang der 2000er, und man muss fast gar nicht mehr erwéhnen, wie positiv diese
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Situation gerade ist. Es ist jetzt nur noch eine Frage der Zeit (wenn auch keine lange mehr), bis sich die
drastische Umkehr nach oben vollzieht.

Silver's COT is atits most bullish for a very long time, with both Commercial short
and Large Spec long positions being at a very low level. This chart augurs well for
areversal to the upside over a medium-term time horizon.
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Der langerfristige COT-Chart unten verschafft uns zusétzliche Einblicke; hier kdnnen wir sehen, dass die
Short-Positionen der Commercials jetzt auf ein wahrhaftig sehr niedriges Niveau gefallen sind - sogar noch
unter die Stande, die wéhrend des Marktcrashs von 2008 erreicht wurden. Unterdessen hocken die
gewohnlichen Verlierer - die groen und kleinen Spekulanten - in den Ecken und lecken ihre Wunden,
schuchtern haben sie ihre Long-Positionen auf sehr niedrige Stande gesenkt. Wir sind wieder zuriick an der
Startlinie und hier ist ein neuer groRer Aufwartstrend in den Startléchern.
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Es Uberrascht daher nicht, dass die 6ffentliche Meinung gegenuiber Silber ganz niedrig ist.
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SILVER PUBLIC OPINION LAST UPDATED: June 4, 2013
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Im Kontext all dieser Beobachtungen ist nun gerade der Chart fur die Silber-Saisonalitéat hoch interessant.
Der Juni ist fur Silber, ganz allgemein betrachtet, der schwéachste Monat, doch anschlieRend bessert sich die
Lage im Juli und besonders im September. Aus all dem kdnnen wir ableiten, dass kurzfristige
Schwéachephasen in den kommenden Tagen (die sich moglicherweise bis auf die nachsten 2 bis drei
Wochen erstrecken kénnten) als groRe Kaufgelegenheit betrachtet werden sollten. Eine solche Gelegenheit
ware flr uns die perfekte Zeit zum GroRReinkauf bei verschiedenen Silber-ETFs, besseren Silberaktien
(Produzenten mit geringen oder keinen Schulden) sowie Call-Optionen.
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SILVER SEASONALITY
Average Monthly Performance, 1973 - 2011
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