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US-Benzinnachfrage auf 11-Jahrestief gefallen

30.09.2011 | Eugen Weinberg

Energie

Der Brentdlpreis hat sich im gestrigen Tagesverlauf von den Verlusten des Vortages etwas erholen kénnen
und handelt am Morgen bei 104 USD je Barrel. Gleiches gilt fir WTI, welches bei knapp 83 USD je Barrel
notiert. Der leichte Rickgang der Preisdifferenz erklart sich mit dem Abbau der Rohdllagerbestande in
Cushing, welche in der vergangenen Woche auf den tiefsten Stand seit Mérz 2010 gesunken sind. Zum
Preisanstieg trugen nachlassende Sorgen hinsichtlich der griechischen Schuldenkrise bei, da die Aussichten
auf eine Auszahlung der nachsten Kredittranche an Athen gestiegen sind.

Von fundamentaler Seite gibt es dagegen weiter Nachrichten, die gegen eine dauerhafte Preiserholung
sprechen. So hat die OPEC ihre Olproduktion im September auf 30,25 Mio. Barrel pro Tag gesteigert, den
hdchsten Stand seit knapp drei Jahren. Der Produktionsanstieg ist unter anderem auf eine leichte
Ausweitung des Olangebots aus Libyen zuriickzufiihren, welche von den anderen Mitgliedslandern nicht
durch entsprechende Kiirzungen ausgeglichen wurde. Diese hatten ihre Olproduktion zur Kompensation der
libyschen Ausfélle in den vergangenen Monaten deutlich ausgeweitet.

Eine deutliche Angebotsausweitung gab es auch im Irak, welcher nicht an die Forderquoten gebunden ist.
Wahrend das Angebot steigt, verdichten sich die Signale einer Abschwéchung der Nachfrage. Die
US-Energiebehorde EIA hat gestern ihre Schatzung fiir die US-Olnachfrage deutlich nach unten revidiert.
Diese soll im Juli um knapp 4% gegenuber dem Vorjahr auf 18,6 Mio. Barrel pro Tag gesunken sein. Das ist
der starkste Rickgang seit Oktober 2009. Die Benzinnachfrage sank sogar auf den niedrigsten Juli-Wert seit
11 Jahren.

Edelmetalle

Der Goldpreis handelt weiterhin knapp oberhalb der Marke von 1.600 USD je Feinunze. Seit Monatsbeginn
hat das gelbe Metall 11% in US-Dollar verloren und steuert damit auf den starksten Monatsverlust seit knapp
drei Jahren zu. Damals wie heute waren es Zwangsverkaufe am Futuresmarkt, welche fir diesen
Preisriickgang verantwortlich sind. Die Daten zur Marktpositionierung der spekulativen Finanzanleger dirften
zeigen, wie hoch das Potenzial fur weitere Futuresverkaufe noch ist.

Die US-Bdrsenaufsichtsbehtérde CFTC verotffentlicht die aktuellen Daten heute nach Handelsschluss. Diese
reichen bis einschlie3lich Dienstag und erfassen damit auch den Ausverkauf zu Wochenbeginn. Die
spekulativen Netto-Long-Positionen waren in der Woche zum 20. September bereits auf ein 7-Monatstief
gefallen, lagen mit 151,4 Tsd. Kontrakten aber noch immer deutlich Gber dem Niveau, welches bei der
letzten Finanzkrise im Herbst 2008 erreicht wurde, als der Goldpreis zuletzt dermal3en stark unter Druck
stand. Damals lag der Uberhang an spekulativen Netto-Long-Positionen im Tief bei weniger als 50 Tsd.
Kontrakten.

Waéhrend die spekulativen Finanzanleger Goldfutures verkaufen, kaufen die Zentralbanken weiterhin
physisches Gold. Wie aktuelle IWF-Daten zeigen, hat Bolivien seine Goldreserven im August trotz der hohen
Preise um 7 Tonnen aufgestockt. Die Nachfrage der Zentralbanken stellt somit weiter einen
preisunterstiitzenden Faktor dar.

Industriemetalle

Nach anfanglichen, teilweise massiven Verlusten konnten sich die Metallpreise gestern im Handelsverlauf
wieder erholen und mehrheitlich im Plus schlie3en. Unterstitzend wirkten die etwas besseren US-Daten und
die zunehmende Zuversicht bezuglich der Euro-Schuldenkrise, nachdem einige Parlamente, einschlie3lich
des Deutschen Bundestags, der Aufstockung des EFSF zugestimmt haben. Kupfer gehdrte gestern zu den
schwacheren Metallen und hat nach einem Preiseinbruch um rund 6% erneut die Marke von 6800 USD je
Tonne getestet, bevor es wieder Gber 7200 USD geschlossen hat.

Fundamental gesehen gibt es aktuell wenig Anlass fiir die Preisschwéche. Im weltgrol3ten
Kupferproduzentenland Chile konnte sich die Kupferproduktion im August zwar von den streikbedingten
Tiefstwerten des Juli erholen, lag jedoch mit 427,4 Tsd. Tonnen noch immer 8,7% unter dem
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Vorjahresniveau. Angesichts anhaltenender Streikgefahren bleibt die Angebotssituation anspannt.

Gestern sind die Minenarbeiter auf der Cerro Verde Kupfermine in Peru in den Streik getreten. AuRerdem ist
die Anzahl sog. cancelled warrants, d.h. der gekiindigten Lagerscheine, um Uber 40% auf knapp 31 Tsd.
Tonnen bzw. das héchste Niveau seit Juni gestiegen. Dies deutet oft auf eine stérkere Nachfrage hin.

GRAFIK DES TAGES: Kupferproduktion in Chile trotz Erholung weiter ricklaufig
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Wahrend der Kupferpreis weiterhin tiber den Grenzproduktionskosten handelt, befinden sich die Preise fur
einige andere Metalle bereits darunter. Das zwingt die Produzenten zu teilweise drastischen Handlungen. So
hat der weltgrof3te Zinnexporteur Indonesien beschlossen, ab 1.Oktober ein Exportverbot zu verhéngen, bis
die Zinnpreise wieder die Marke von 25.000 USD je Tonne erreichen. Aktuell notiert Zinn bei rund 20.500
USD.

Agrarrohstoffe

Russland hat laut dem dortigen Agrarministerium bis zum 28. September 86,4 Mio. Tonnen Getreide
geerntet. Zum selben Zeitpunkt des Vorjahres, als eine Jahrhundertdiirre das Land heimsuchte, waren es
nur 58,2 Mio. Tonnen. Das bisherige Erntevolumen liegt sogar leicht tiber dem von vor zwei Jahren, als bis
Ende September 86,2 Mio. Tonnen Getreide von den Feldern geholt wurden. Es ist daher gut mdglich, dass
die bisherige Schatzung fir die russische Gesamternte von 90 Mio. Tonnen Ubertroffen werden kann. Im
Jahr 2009 betrug die Erntemenge immerhin 97 Mio. Tonnen.

Zwar ist von den bisherigen Erntemengen noch ein leichter Abschlag vorzunehmen, weil das Getreide noch
gereinigt und getrocknet werden muss und dadurch etwas an Gewicht verliert. Allerdings sind auch erst 84,6
Prozent der Ackerflachen abgeerntet. Russland ist damit eine der positiven Uberraschungen am
Weltgetreidemarkt.

Gleiches gilt fiir Indien, wo in diesem Jahr nach einer leicht tiberdurchschnittlichen Monsunsaison mit einer
Rekordgetreideernte von 245 Mio. Tonnen gerechnet wird. Die besseren Ernten in Russland und Indien
durften dazu beitragen, die Angebotsknappheit am Weltgetreidemarkt zu lindern. Mit 345 Mio. Tonnen sollen
die weltweiten Getreidelagerbestande laut International Grains Council Ende 2011/12 auf das niedrigste
Niveau seit vier Jahren fallen.

Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grark §: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grerik 2 Terminkurve Blei (LME)
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GrReFIk 11 Terminkurve Welzen (CEOT)
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Grarik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grarik 15; Terminkurve Baumwalle (NYBOT)
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Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Grark 10; Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12 Terminkurve Weizen (LIFFE)
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Grark 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarik 168; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/17458--US-Benzinnachfrage-auf-11-Jahrestief-gefallen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

15.05.2024 Seite 5/5


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/17458--US-Benzinnachfrage-auf-11-Jahrestief-gefallen.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

