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Goldpreisanomalie durch QE3

17.07.2013 | Adam Hamilton

In diesem Jahr war die starkste, stimmungsbezogene Entwicklung am Goldmarkt auf den Verlauf der dritten
quantitativen Lockerung der Federal Reserve Bank zuriickzufiihren. Gold-Futures-Handler glauben jedes
Wort, das aus der US-Notenbank tont und schliel3en daraus auf ein Ende von QE3. Durch dieses Trugbild
wurden massive Verkaufe ausgeltst, die eine verbliiffende Goldpreisanomalie entfachten. Sobald deutlicher
wird, worauf QE3 hinauslauft, wird Gold einen massiven Aufschwung im Rahmen der Rickkehr zum
Mittelwert erleben.

Diese hat wahrscheinlich bereits begonnen. Gerade in der letzten Woche korrigierte sich der
Fed-Vorsitzende Ben Bernanke beziiglich des zeitlichen Rahmens fir die MaRRigung und anschlieRende
Beendigung von QE3. Bei einer Rede im US-amerikanischen Bundesstaat Massachusetts sagte er, dass die
US-Notenbank auf beiden Seiten ihres Doppelmandats scheitere, da die Arbeitslosenquote zu hoch und die
Inflation zu gering ist. Daher sollte die Fed mit ihrer Nullzinspolitik und ihren Anleihek&ufen fortfahren, bis auf
beiden Seiten eine deutliche Verbesserung zu erkennen ist.

Futures-Handler, die aufgrund der Rekordanzahl an Gold-Shortpositionen ein hohes Risiko in Kauf nehmen,
sturmten daraufhin an den Goldmarkt. Die Kehrtwendung von Bernanke muss ihnen jedoch Kopfzerbrechen
bereiten, da es so aussieht, als leide die gesamte US-Notenbank unter Schizophrenie. Nur drei Wochen
zuvor, bei der letzten Sitzung des Offenmarktausschusses Federal Open Market Committee (FOMC) im Juni
beauftragte die Fed ihren Vorsitzenden damit, Handler vor einem baldigen Ende von QE3 zu warnen.

Das ist keine Neuigkeit. Bereits Anfang Januar wurde zum ersten Mal befiirchtet, dass QE3 eher friher als
spater enden werde, als das Protokoll der FOMC-Sitzung von Dezember verd6ffentlicht wurde. Auch wenn
diese Sitzung als entscheidend galt, da das FOMC fast einstimmig tber die malRgebliche Erweiterung von
QE3 abstimmte, gab es bereits zum Abstimmungszeitpunkt interne Meinungsverschiedenheiten. Seitdem
konnten Goldhandler nur vermuten, welcher Fligel der Fed die Oberhand gewinnt.

Der Goldpreisverlauf in diesem Jahr hat sich durch die Hysterie der Fed zu einem lacherlichen Zirkus
entwickelt. Dieser Zirkus wird von zwei Ereignissen gesteuert, den Fed-Sitzungen und der Veroffentlichung
ihrer Protokolle. Das FOMC, das fir die Manipulation der Zinssatze und die Monetarisierung der Schulden
zustandig ist, trifft sich acht Mal jahrlich, also ungefahr alle sechs Wochen. Drei Wochen nach jeder Sitzung
wird das Protokoll veréffentlicht. Dies fuhrt oft zu einer enormen Goldpreisvolatilitat, auch wenn das FOMC
selten irgendetwas andert.

Nach weit mehr als einem Jahrzehnt umfassender Untersuchungen der fundamentalen, technischen und
stimmungsbezogenen Dynamiken bei Gold, stelle ich fest, dass ich zum Fed-Experten werden muss. Es sind
also keine interessanten Faktoren wie die weltweite Nachfrage und das Angebot, die die Goldpreise
beeinflussen, sondern massive Manipulationen der Méarkte seitens der Fed. Ich weil3 also weitaus mehr tber
die US-Notenbank und ihre Verantwortlichen als man sollte, und das ist kein Segen, sondern eher ein Fluch.

Ich denke jedoch, dass Handler, insbesondere am Terminmarkt, den Wald vor lauter Baumen nicht sehen.
Sie sorgen sich viel zu sehr um Bernanke und seine Kollegen, dass sie das Gesamtbild gar nicht mehr im
Blick haben. Nicht die Worte der Fed spielen eine Rolle, sondern ihre Taten. Wahrend in diesem Jahr viel
daruber diskutiert wurde, was das FOMC als Néachstes fur QE3 plant, setzte es die Monetarisierung der
Schulden weiterhin ohne Unterbrechung fort.

Wenn gewohnliche Handler Anleihen kaufen, flie3t das vorhandene Kapital vom Kéaufer zum Verkéaufer.
Wenn Zentralbanken wie die Fed jedoch Anleihen kaufen, werfen sie erst einmal die Druckerpresse an, um
das nétige Geld aus dem Nichts zu schépfen. So verwandeln sich Schulden in Geld. Selbstverstandlich wirkt
eine wachsende Geldmenge aul3erst inflationstreibend, unabhéngig davon, ob die Auswirkungen sich
unverzuglich bemerkbar machen oder nicht. Es sind verhaltnismafig mehr US-Dollar fiir weniger Guter und
Dienstleistungen vorhanden, wodurch hohere Preise garantiert sind.

Statt sich danach zu richten, was die Fed beziglich QE3 kiinftig tun kénnte, missen Goldhandler auf die
gegenwartigen Taten der Notenbank achten. Seit Anfang Januar, als Gold-Futures-Handler krankhaft ein
Ende von QE3 befirchteten, setzte sich diese massive Inflationskampagne in vollen Zugen fort. Die Worte
der Fed sind irrefiihrend. QE3 wurde keineswegs gemafigt.

Wahrend sich die Fed o6ffentlich Gber die Risiken einer solch erheblichen monetéaren Inflation auf
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theatralische Art und Weise ausspricht, steigt ihre Bilanzsumme ununterbrochen. Hier landen die Anleihen,
die die Fed mit dem frisch geschopften Geld kauft. Seit Beginn dieses Jahres verzeichnete die Fed ein
Bilanzwachstum von beeindruckenden 19,7%. Dies entspricht einem absoluten, keinem auf Jahresbasis
umgerechneten Wert.

Fur alle Spekulanten und Investoren ist es aul3erst wichtig, den ersten Chart zu verstehen. Er gibt einen
Uberblick Uber das monetére Experiment namens quantitative Lockerung seit Ende 2008. Zum damaligen
Zeitpunkt setzte das FOMC den Leitzins der Fed gleich null. Seit der Einfihrung und dem unverziglichen
Scheitern der Nullzinspolitik (engl. Abkirzung: ZIRP) verlie sich die Fed auf die unkonventionelle und
aulerst riskante Monetarisierung.

Die US-Notenbank kaufte in den vergangenen finf Jahren US-Staatsanleihen, hypothekarisch gesicherte
Wertpapiere (MBS) und Anleihen von staatlich geférderten Finanzinstituten (Agency Debt). Diese Kategorien
sind im Chart in Rot, Gelb und Griin neben der Fed-Bilanz in Orange abgebildet. Legen Sie besonderes
Augenmerk auf die diesjahrigen Entwicklungen.
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Seit November 2008 hat das FOMC eine ganze Reihe von Kampagnen zur Anleihemonetarisierung ins
Leben gerufen. Wenn Sie sich hierfir interessieren, kann ich Ihnen meine Essays zur quantitativen
Lockerung empfehlen. In diesem Essay wollen wir uns jedoch nicht mit Details wie den
Gold-Futures-Handlern beschéftigen, sondern mit dem strategischen Gesamtbild.

Es ist nichts Neues, dass die Fed-Verantwortlichen versuchen, die Markte davon zu Uberzeugen, dass QE
nur voriibergehend stattfindet. Seit Anfang 2009 gaben sie sich grof3e Mihe, die Inflationserwartungen unter
Kontrolle zu halten. Nichts furchtet die Fed mehr als Inflationserwartungen, wenn die Leute zu glauben
beginnen, dass die Preise unaufhaltsam aufgrund der Geldmengenerweiterung steigen werden. Diese
Einstellung fiihrt zu einer drastischen Anderung ihres Finanzverhaltens.

Jedes Mal, wenn QE eskaliert, kommt die Fed mit dem Versprechen, dass die quantitative Lockerung nur
voruibergehend sei und schon bald zu Ende gehen wird, damit die Finanzmarkte wieder normal
funktionieren. Ich habe jede einzelne FOMC-Sitzung und jedes Protokoll seit 2008 untersucht. Ohne
Ausnahme bemiiht sich die Fed, die Leute davon zu tiberzeugen, dass die quantitative Lockerung nur
vorubergehend ist, sobald sie zusétzliche Anleihen erwirbt.

Die heute als QE1 bekannte erste Lockerung wurde drastisch zu QE1X erweitert. Dann kam QE2, die auch
schon bald verlangert wurde. Anschlie3end versuchte die Fed, der Monetarisierung durch Operation Twist
ein Ende zu bereiten. So lagerte sie Kapital aus ihren kurzfristigen in neue, langfristige Staatsanleihen um.
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Dann fiel der Startschuss fur QE3. Diese quantitative Lockerung wurde schnell verlangert und wurde zur
ersten unbefristeten Monetarisierungskampagne.

In diesen 4,6 Jahren verzeichnete die Fed im Grol3en und Ganzen ein Bilanzwachstum. Trotz zahlloser
Versprechungen, dass QE schon bald ein Ende haben werde, wurde sie nur zunehmend erweitert. Taten
sagen mehr als Worte. Die Verantwortlichen der Fed hatten und haben keine Ahnung, wie lange QE dauern
wird.

Trotz der diesjahrigen Diskussion um ein baldiges Ende von QE3 erreichten die Fed-Bilanz, die von ihr
monetarisierten Staatsanleihen und die von ihr gekauften hypothekarisch gesicherten Wertpapiere kirzlich
Rekordhdchststéande. Die Bilanzsumme der Fed stieg seit August 2008, bevor die Bérsenkrise selbst die Fed
in Panik versetzte, um 288,2% auf 3445 Mrd. USD in der vorletzten Woche. Sie hat sich fast vervierfacht!

Laut Stand von vorletzter Woche machten die US-Staatsanleihen hierbei einen Rekordwert von 1943 Mrd.
USD (56%) aus. Die Wall Street, die leicht verdientes Geld mag, behauptet standig, dass QE nicht
inflationstreibend sei, weil die Banken nicht das gesamte von ihnen geschdpfte Geld verleihen. Das mag
vielleicht der Fall fur hypothekarisch gesicherte Anleihen sein, doch nicht fur Staatsanleihen. Aufgrund des
hohen Defizits und des massiven Schuldenwachstums unter der Obama-Regierung gibt das
US-Finanzministerium jeden Dollar aus, den es in die Hande bekommt.

Die US-Notenbank besal® auch vor Beginn der Borsenpanik US-Staatsanleihen, jedoch in weitaus
geringerem Ausmal3. Was die Staatsanleihen angeht, belauft sich das durch QE geschdpfte Geld bisher auf
1463 Mrd. USD, die es im August 2008 noch nicht gab. Die Inflation ist enorm, ungeachtet dessen, was die
absichtlich gering gehaltenen Inflationsstatistiken der Regierung aussagen.

Wieder einmal ist die Bilanzsumme der Fed seit Jahresbeginn bereits um 19,7% gestiegen, und die Halfte
davon machten neu monetarisierte US-Staatsanleihen aus. Wirde die Fed kein Geld aus dem Nichts
schopfen, um die massiven Mehrausgaben Washingtons zu monetarisieren und die Anleiherenditen
kiinstlich gering zu halten, wiirde die US-Regierung unter dem Gewicht von erheblichen Zinszahlungen
zusammenbrechen. In erster Linie ist es Bernanke, der die massiven staatlichen Ausgaben mdglich macht.

Angesichts der Inflation und dem ganzen neu geschépften Geld, das unverziglich von der
US-Bundesregierung ausgegeben wird, sollte der Goldpreis im Jahr 2013 steigen. Bisher hat er jedoch einen
rasanten und starken Riickgang erlebt. Die Verkaufe waren grof3tenteils auf zwei Faktoren zurlickzufiihren,
auf Gold-Futures-Handler, die in einer erzwungenen Liquidierung katastrophalen Ausmafies gefangen waren
und auf Aktienhandler, die ihre Anteile am Gold-ETF GLD verkauften, um ihr Kapital in Aktien umzulagern.

All dem liegt jedoch die unbegriindete Angst vor einem baldigen Ende von QE3 zugrunde. Wie kommt man
nur auf diese Idee, wenn man bedenkt, dass die Fed ihre Bilanz seit langem nicht verringern will?
Goldhandler missen die Worte der Fed ignorieren und sich auf ihre Taten konzentrieren. Da sie in diesem
Jahr jedoch genau das Gegenteil getan haben, erlebte Gold eine katastrophale Anomalie, die sich schon
bald umkehren wird.

Seit Jahrtausenden ist monetare Inflation aus offensichtlichen Grinden auferst bullisch fur Gold. Wéhrend
die Papiergeldmenge um zweistellige Prozentsatze aufgestockt wird, erhdht sich das Goldangebot durch die
bergbauliche Produktion jahrlich um nur 1%. Es gibt also verhaltnismafig mehr Geld fir weniger Gold,
wodurch sein Preis nach oben getrieben wird. Geldschdpfung aus dem Nichts ist die reinste und direkteste
Form der Inflation.

Der Goldpreis hatte wahrend QE3 also zweifellos steigen sollen! Ich erwartete schon bald nach dem
Startschuss fiir QE3 einen Goldpreisanstieg und stehe trotz der Entwicklungen in diesem Jahr immer noch
zu meiner Erwartungshaltung. Vor dem Ende von QE3 wird Gold hdchstwahrscheinlich weit ber den 1733
USD liegen, die es am Tag vor dem QE3-Startschuss erreichte. Ausgehend von den momentanen
Goldpreisen kénnen wir uns daher auf einen gigantischen Aufschwung freuen, wahrscheinlich auf den
grof3ten dieses Bullenmarktes.

Zum besseren Verstandnis ist der Goldpreis im folgenden Chart zuséatzlich zu den Bilanzdaten des ersten
Charts abgebildet. Gold schoss im Rahmen von QEL1 in die Héhe, erlebte einen Zuwachs in QE2 und wird
sich in QE3 &hnlich verhalten, wenn die diesjahrige Anomalie erst einmal vorbei ist. Marktextreme, die einzig
und allein von Emotionen verursacht werden, sind nie von langer Dauer, denn die Fundamentaldaten riicken
schon bald wieder in den Fokus.
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Im Laufe von QE1 verzeichnete Gold einen Zuwachs von 50,8%, wéahrend die Bilanzsumme der Fed um nur
6,8% stieg. Warum? Handler fokussierten sich auf die Tatsache, dass die Monetarisierung von Anleihen
aulerst inflationstreibend ist, und kauften Gold dementsprechend. In QE2 stieg Gold um 24,7%, wahrend
die Bilanzsumme der Fed um 23,1% nach oben schoss. Dies war die logische und erwartete Reaktion des
Goldpreises auf die neue Geldschépfungsflut.

Seit Beginn von QE3 ist Gold bisher trotz des Bilanzwachstums von 22,8% um 27,8% gefallen. Das ergibt
Uberhaupt keinen Sinn. Die US-Notenbank brachte seit September 2012 639 Mrd. USD ins System und
dennoch verliert Gold ein Viertel seines Marktwertes? Es bestand nicht einmal ein Uberhang an
Kaufpositionen bei Gold, als der Startschuss fir QES3 fiel, sondern Gold hatte seit 13 Monaten eine hohe
Konsolidierung erlebt.

Die Wall Street, die noch nie ein Fan von Gold war, behauptet, dass der Grund fur den Goldpreisriickgang
darin besteht, dass QES3 nicht inflationstreibend wirkt. Das ist vélliger Blodsinn, den die Monetarisierung von
Schulden ist immer inflationstreibend. Die Goldpreiseinbul3e ist darauf zurtickzufihren, dass Aktienmarkte
neue Hochstwerte im Rahmen eines zyklischen Bullenmarktes erreichten und das Interesse in klassische
Alternativinvestitionen wie dem gelben Metall verringerten, und Futures-Handler auf der falschen Seite
gefangen waren.

Irgendwann muss dies jedoch ein Ende haben. Die Goldmenge, die vom GLD gehalten wird, ist
Uberschaubar, genauso wie die Anzahl an verkaufswilligen Teilhaberinnen, die noch nicht verkauft haben.
Irgendwann verbleiben nur noch die Handler mit den starken Nerven, die an die bullischen
Fundamentaldaten beziiglich Angebot und Nachfrage glauben.

Wenn die enormen Gegenwinde bei Gold friher oder spater abflauen, wird sich Gold von seiner
malfigeblichen Anomalie erholen, die zufallig parallel zu QE3 stattfand. Wenn es zu einer Goldpreis-Rally
kommt, wird der inflationstreibende Effekt von QE3 erneut in den Fokus riicken, wie es bereits in QE1 und
QE2 der Fall war. Gold wird dann eine wahrscheinlich beachtliche Riickkehr zum Mittelwert erleben.

QE3 hat das Potential, fuir weitaus héhere Inflationserwartungen und letztendlich gréRere Angste zu sorgen,
als es wahrend QE1 und QE2 der Fall war. Warum? Weil QE3 unbefristet ist. Die Fed hat sich selbst in eine
gefahrliche Position mandvriert, da sie das Ausmalf3 von QE3 im Gegensatz zu QE1 und QEZ2 nicht festlegte.
Wie wir kirzlich gesehen haben, reagieren die Aktien- und Anleihemarkte recht feindselig, sobald die Fed
versucht, Handler auf ein mégliches Ende von QE3 vorzubereiten.

Wie ich in meinem Essay Uber Gold und langfristige Zinssétze vergangene Woche schrieb, kam es aufgrund
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von Bernankes Best-Case-Szenario fur die MaRigung und Beendigung von QE3, das von guten
wirtschaftlichen Ergebnissen abhangt, zu erheblichen Stérungen an den Méarkten. Die Renditen der
bestimmenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen sind im Rahmen ihrer gré3ten und rasantesten Rally in so
kurzer Zeit seit mindestens einem halben Jahrhundert nicht mehr gestiegen. So schnellten die
Hypothekensétze in die Hohe und der Fed waren die Hande gebunden.

Paradoxerweise versetzten Futures-Handler Gold auch infolge von Bernankes Korrektur des zeitlichen
Rahmens fir die MaRigung von QE3 einen Schlag, was mich véllig Uberraschte. Laut Bernankes
Best-Case-Szenario wirde die MaRigung von QE3 im Oktober beginnen, nachdem sie offiziell auf der
FOMC-Sitzung im September angekindigt wird. QE3 wirde demnach Mitte des kommenden Jahres ein
Ende haben. Wenn Sie einfache Berechnungen bezuglich der monatlichen Kéufe anstellen und von einem
gemalfigten Tempo ausgehen, sind die Ergebnisse immer noch &uf3erst inflationstreibend.

All das habe ich ausfihrlich in unserem neuen Monats-Newsletter erlautert, aber im Prinzip wird sich die
Gesamtmonetarisierung von QE3 laut Bernankes Best-Case-Szenario ausgehend von momentanen Werten
immer noch verdoppeln. Ende Juni beliefen sich die monatlichen Anleihek&ufe von QE3 auf insgesamt 630
Mrd. USD. Wenn der zeitliche Rahmen Bernankes eingehalten wird, wiirde eine Verdopplung bis zum
Sommer des kommenden Jahres einem Wert von 1250 Mrd. USD entsprechen (unter Berticksichtigung der
MaRigung). 1250 Mrd. USD stellen die 900 Mrd. USD von QEZ2, als Gold 24,7% gewann, deutlich in den
Schatten.

Ich nehme an, dass QE3 aus verschiedenen Griinden nicht einmal anndhernd im Sommer 2014 endet, wie
Bernanke zu hoffen wagt. Erstens hat sich das FOMC fur QE3 zum Ziel gesetzt, die Anleihepreise nach
oben zu treiben, um die Hypothekensétze kiinstlich zu reduzieren. Der Immobilienmarkt ist entscheidend fr
das Beschaftigungswachstum in der US-amerikanischen Wirtschaft. Die Fed kann und wird QE3 nicht
beenden, wenn die erheblichen Anleiheverkéufe die Hypothekensatze in die Hohe katapultieren.

Zweitens kann es sich die US-Regierung aufgrund der momentan erheblichen, durch die Rekordausgaben
Obamas verursachten Schulden nicht langer leisten, gew6hnliche, nicht manipulierte Zinssatze auf seinen
riesigen Schuldenberg zu zahlen. Eine Rickkehr zu Zinssatzen wie vor QE-Beginn wiirde den Untergang
der US-Regierung bedeuten, wobei Zinszahlungen in die Hohe schief3en wiirden, um nahezu alle
Ermessensausgaben zu absorbieren. Obama hat die Fed fir immer zur Monetarisierung verdammt.

Friher oder spater werden sogar Gold-Futures-Handler dies realisieren. Sie werden aufhéren, rein
emotionsbezogen zu handeln und sich auf die Fundamentaldaten von Gold sowie die monetére Inflation
konzentrieren. QE3 wird sich noch mindestens verdoppeln, wenn die Fed den Mut dazu haben sollte, diese
guantitative Lockerung zu maRigen und zu beenden. Ansonsten wird sich QE3 mehr als verdoppeln. Hierbei
reden wir von einem Best-Case-Szenario, in dem die Fed-Bilanzsumme im kommenden Sommer 4060 Mrd.
USD betragen und ohne MaRigung im schlimmsten Fall weitaus héher liegen wird.

Das ganze neu geschopfte Geld muss irgendwohin flie3en, keine Frage. Das allgemeine Preisniveau durch
dieses neue Geld erhoht, da die US-Regierung es in rasantem Tempo ausgibt. Wenn Spekulanten und
Investoren gezwungen sind, mehr fir die Guter und Dienstleistungen zu zahlen, die sie in Anspruch
nehmen, wird Gold erneut auf ihnrem Radar erscheinen. Berlicksichtigen Sie neben dem momentan
Uberverkauften Goldpreis und der &uf3erst barischen Stimmung auf3erdem eine kinftig hohe, von der
Inflation hervorgerufene Goldinvestitionsnachfrage und Sie erkennen, dass Gold reif fur einen Aufschwung
ist.

Wir bei Zeal sind bereit. Wir analysieren die Markte ausfuhrlich, sodass wir die Fundamentaldaten verstehen
und uns nicht von voriibergehenden emotionalen Extremen beeinflussen lassen. Wir wissen, dass es aus
fundamentaler Sicht keine Rechtfertigung fur die barische Stimmung gibt, die in diesem Jahr am Goldmarkt
witete. Daher haben wir in die Elite der Gold- und Silberaktien investiert und davon in unseren neuesten
Newslettern berichtet. Wir haben die Uberverkauftesten Preise, die jemals erreicht wurden, zu unserem
Vorteil genutzt.

Wir haben unsere umfassenden Goldaktienanalysen in diesem Jahr fortgesetzt, als dieser Sektor weit und
breit auf Ablehnung stiel3. Kirzlich haben wir unser neuestes dreimonatiges Forschungsprojekt zu
Junior-Goldaktien abgeschlossen. Wir haben mit iber 600 in den USA und Kanada notierten Unternehmen
begonnen und Schritt fir Schritt unsere zwdlf Favoriten herausgefiltert. Die ausfuhrlichen Profile dieser
Unternehmen finden Sie in unserem 24-seitigen Report. Kaufen Sie lhr Exemplar noch heute und profitieren
Sie von den Niedrigpreisen, bevor die Preise dieser Aktien in die Hohe schnellen.

Damit Sie mit den paradoxen Mérkten Schritt halten konnen, veréffentlichen wir seit langem unsere beliebten
wochentlich und monatlich erscheinenden Newsletter flir die Querdenker unter den Spekulanten und
Investoren. In diesen Publikationen erlautere ich aktuelle Marktentwicklungen anhand unserer
jahrzehntelangen Erfahrung und unseres umfassenden Wissens und erklare, wie Sie Ihre Chance beim
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Schopfe packen kdnnen. Sie brauchen einen Querdenker, der seit langem erfolgreich zu geringen Preisen
kauft und zu hohen Preisen verkauft, also abonnieren Sie noch heute!

Im Endeffekt wird sich die Monetarisierung der Schulden im Rahmen von QE3 als aufRerst bullisch fir Gold
erweisen. Wenn der Zeitplan Bernankes zur MaRigung von QES3 eingehalten wird, wird sich QE3 ausgehend
von den momentanen Werten dennoch verdoppeln. Wenn die durch den Massenexodus beim GLD und den
erzwungenen Liquidierungen am Terminmarkt ausgeldsten Gegenwinde bei Gold abflauen, wird der
inflationstreibende Effekt der quantitativen Lockerung wieder in den Fokus riicken. Die Vernunft wird siegen,
wenn die Angst schwindet.

Im Laufe von QE1 und QE2 erlebten die Goldpreise einen drastischen Zuwachs. QE3 wird QE2 bei weitem
Ubertreffen und sich wahrscheinlich dem gewaltigen Ausmal3 von QE1 néahern. Die Wahrscheinlichkeit ist
also hoch, dass Gold in QE3 mafgeblich steigt. Da Gold in diesem Jahr erheblich an Boden verloren hat,
wird die Ruckkehr zum Mittelwert wahrscheinlich fur den gro3ten Aufschwung seit Bullenmarktbeginn
sorgen.

© Adam Hamilton
Copyright by Zeal Research (www.ZeallLLC.com)

Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 12.07.2013.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwédhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails persdnlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/176787--Goldpreisanomalie-durch-QE3.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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