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Short Squeeze bei Gold

26.07.2013 | Adam Hamilton

Spekulanten am Terminmarkt reagierten auf die diesjahrige barische Stimmung bei Gold mit der Anhaufung
von Short-Positionen in Rekordhéhe. Diese Situation kann sich nur entspannen, wenn Gold-Futures gekauft
werden, um die Short-Positionen einzudecken. Erholt sich Gold weiterhin von seinen kirzlich duRerst
Uberverkauften Tiefstwerten, werden die Handler auf der Short-Seite der Gold-Futures-Kontrakte kaufen
missen. Dies wird wahrscheinlich zu einem massiven Short Squeeze fiihren.

Ein entschiedener Short Squeeze kommt nur &uf3erst selten vor und gilt als extremes Ereignis. Wenn ein
Preis besonders schnell und weit fallt, wachst die barische Stimmung der Handler diesbeztglich maf3geblich.
Sie projizieren den Abwartstrend auf die Ewigkeit und einige wollen diese Dynamik zu ihren Gunsten nutzen.
Daher drehen sie die Strategie um, zu niedrigen Preisen zu kaufen und dann zu hohen Preisen zu
verkaufen. Im Prinzip leihen sie sich den Vermdgenswert von jemandem, um ihn am offenen Markt zu
verkaufen.

Naturlich muss alles Geliehene auch zuriickgezahlt werden. Wenn die auf fallende Kurse spekulierenden
Verkaufer richtig liegen und sich der Abwartstrend fortsetzt, kbnnen sie den Vermégenswert zu einem
spateren Zeitpunkt zu einem geringeren Preis zurickkaufen. Sie versuchen stets, zu hohen Preisen zu
verkaufen und dann zu niedrigen Preisen zu kaufen und die Differenz ist ihnr Gewinn. Diesen Kauf im Zuge
der Riuckgabe des Vermdgenswertes an seinen urspriinglichen Besitzer nennt man Eindeckung. Diese
Glattstellung von leerverkauften Positionen fuhrt zu einem Short Squeeze, wenn sich die Preise entgegen
den Erwartungen der Short-Spekulanten bewegen.

Anders als bei normalen Long-Positionen ist das Risiko bei Short-Positionen unbegrenzt. Der grol3tmogliche
Verlust beim Kauf eines Vermégenswertes liegt bei 100%. Es gibt jedoch keine Begrenzung daftr, wie hoch
ein Preis in die Hohe getrieben werden kann. Daher ist der Verlust bei einer Short-Position theoretisch
gesehen nach oben hin vollig offen. Dadurch wird ein enormer psychologischer Druck auf Short-Spekulanten
ausgelost, wenn sich die Preise entgegen ihren Erwartungen bewegen. Sie missen ihre Verluste so schnell
wie moglich abbauen.

Wenn die Preise von Vermdgenswerten, bei denen sehr viele Short-Positionen vorhanden sind, rasant zu
steigen beginnen, verstarkt sich diese Dynamik des Eindeckens schnell von selbst. Anfangs kaufen nur sehr
wenige Short-Handler, um ihre Positionen glattzustellen. Ihre Kaufe beschleunigen jedoch den Preisanstieg
und veréngstigen immer mehr Short-Spekulanten. Auch diese werden somit zum Kauf veranlasst und ein
Teufelskreis entsteht. Die Short-Spekulanten, die ihre Positionen eindecken, werden durch ihre eigenen
Kaufe aus ihren Positionen heraus gedrangt, wodurch grof3e Rallys entfacht werden.

Dieser Short-Squeeze kann sich zu einem Kaufwahn ausweiten, der in der Vergangenheit einige der gré3ten
und schnellsten Rallys tiberhaupt entfacht hat. Einige Faktoren erh6hen die Wahrscheinlichkeit fir den
Ausbruch eines Kaufwahns maf3geblich, wie beispielsweise extrem viele Short-Positionen auf den
entsprechenden Vermdgenswert, tibermafiger Leverage unter Short-Handlern und &uf3erst tberverkaufte
Preiskonditionen.

All diese Faktoren sind gegenwartig in hdchstem Mal3e am US-amerikanischen Gold-Futures-Markt prasent,
wodurch die Wahrscheinlichkeit eines enormen, unmittelbar bevorstehenden Short Squeezes hoch ist. Die
Short-Positionen der Spekulanten auf Gold-Futures haben kiirzlich ein Bullenmarktrekordhoch erreicht. Der
Leverage belauft sich hier auf bis zu 16 zu 1, wodurch ihre Verluste im Laufe einer Gold-Rally viel weiter und
schneller steigen. Gold ist in der Tat mehr als reif flr eine Rally.

Ende des vergangenen Monats wurde das gelbe Metall auf die bei weitem Uberverkauftesten Werte seit
Beginn des zwolfjghrigen Bullenmarktes gedrickt. Innerhalb von neun Monaten verlor Gold ein Drittel seines
Wertes. So fiel das Metall auf 75% seines gleitenden 200-Tages-Durchschnitts. Ein solch extremer Sell-Off
ist fir jeden Vermogenswert Vorbote fir eine Rickkehr zum Mittelwert im Rahmen eines gigantischen
Aufschwunges, und Gold bildet dabei sicherlich keine Ausnahme.

Im ersten Chart sehen Sie die gesamten Long- und Short-Kontrakte, die von Grol3- und Kleinspekulanten auf
Gold-Futures gehalten werden. Diese richten sich nach den wéchentlich von der Commodity Futures Trading
Commission veréffentlichten Commitments of Traders Reports. Die gesamten Long- und Short-Positionen
der Spekulanten sind jeweils in Grin und Rot abgebildet, der Goldpreis in Blau. Die Gold-Shorts der
Spekulanten haben erst kiirzlich ein Rekordhoch erreicht.
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Die CFTC veroffentlicht ihren CoT Report immer am spaten Freitagnachmittag. Die Zahlen aus diesem
Bericht stammen vom vorhergehenden Dienstag. Die Charts in diesem Essay basieren daher auf Daten vom
09. Juli. Gold-Futures-Spekulanten befanden sich an jenem Tag auf der Short-Seite von erstaunlichen 178
900 Kontrakten. Dies stellte mindestens ein 12,3-Jahres-Hoch seit Beginn des langfristigen
Goldbullenmarktes dar.

Das blof3e Ausmal dieser béarischen Situation ist beeindruckend. Jeder COMEX-Goldkontrakt verwaltet 100
Feinunzen Gold. US-amerikanische Futures-Spekulanten liehen sich und verkauften also 17,9 Mio. Unzen
bzw. 556,4 Tonnen Gold. Dieser Wert stellt sogar den Rekord-Sell-Off bei den Goldanteilen des fihrenden
Gold-ETFs GLD in den vergangenen sieben Monaten in den Schatten, durch den mittlerweile 417,3 Tonnen
Gold verkauft wurden.

Die Risiken einer solch weitreichenden Spekulation auf fallende Goldkurse sind gewaltig. Laut Definition
produzieren oder konsumieren Futures-Spekulanten die Rohstoffe nicht, mit denen sie handeln. Zu den
Spekulanten z&hlen keine Goldminengesellschaften und somit kénnen sie die geliehenen 556,4 t Gold nur
zurtckzahlen, wenn sie diese Menge am Terminmarkt kaufen. Aber auch das ist nicht einfach. Diese
Goldmenge entspricht einem Finftel der gesamten bergbaulichen Produktion weltweit im vergangenen Jahr.

Eine derart massive Spekulation auf fallende Kurse kommt nur vor, wenn Futures-Spekulanten nicht nur
barisch gestimmt, sondern auch voll und ganz von dieser Einstellung Uberzeugt sind. Dies ist besonders
angesichts des sehr hohen Leverages von Termingeschéften der Fall. Ein hoher Leverage erhéht das Risiko
der ohnehin riskanten Short-Verkaufe und die Verluste steigen dadurch im Falle einer Gold-Rally weitaus
schneller und weiter.

Bei einem Goldpreis von 1250 USD ist ein Terminkontrakt tber 100 Unzen Gold 125 000 USD wert. Handler
mussen jedoch nicht die gesamte Summe aufbringen. Der Mindesteinschuss fur Gold-Futures-Kontrakte an
der COMEX beléauft sich derzeit auf 8000 USD. Das bedeutet, dass der maximale verfiigbare Leverage flr
Gold-Shorts bei 15,6 zu 1 liegt. Aktienhandler kénnen das kaum verstehen, da der Leverage bei Aktien seit
1974 auf 2 zu 1 begrenzt ist.

Bei einem maximalen Leverage wirde eine Gold-Rally um nur 6,4% das eingesetzte Kapital von auf fallende
Goldkurse spekulierenden Handlern vollstandig vernichten. Es beschrdnken zwar nicht alle, aber viele
Handler auf den Mindesteinschuss. Je schneller Gold ansteigt, desto grol3er ist der Druck auf diese Handler,
die Long-Seite der Futures-Kontrakte einzunehmen, um sie einzudecken. Zu einem Short Squeeze kommt
es, wenn anfangs nur ein Bruchteil der Handler zur Eindeckung gezwungen ist, wodurch ein Kaufdruck auf
viele weitere Handler entsteht.
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Die Kraft des Leverages, die Preise am Terminmarkt mafgeblich zu verandern, sollte nicht unterschétzt
werden. Dieser dominante Faktor ist fur den Grof3teil der diesjéahrigen Goldpreisverluste verantwortlich. Bis
zum Goldpreistief Ende Juni verlor Gold seit Jahresbeginn 474 USD. Unglaubliche 285 USD bzw. 60%
wurden innerhalb von drei Handelstagen eingebif3t. Mitte April und Ende Juni sorgte der unglaublich hohe
Leverage bei Gold-Futures fur einen Verkaufswahn.

Jeder Terminkontrakt ist ein Geschéft zwischen zwei Handlern, dem Kaufer auf der Long-Seite und dem
Verkaufer auf der Short-Seite. Dieses Geschéft ist ein Nullsummenspiel, jeder Dollar, der von einem Héandler
gewonnen wird, bedeutet einen Dollar Verlust fir die gegenliberliegende Seite. Im April und in geringerem
MafRe im Juni fiel Gold so rasant, dass die sich auf der Long-Seite der Kontrakte befindlichen Spekulanten
zum Verkauf gezwungen waren. lhre Verkaufe intensivierten den Sell-Off bei Gold maf3geblich und so
entstand ein Teufelskreis.

Diese Dynamik verstarkte die Tages-Goldpreisverluste auf 4,7%, 9,6% und 5,1%. Futures-Handler hatten
keine Wahl. Infolge des rasanten Goldpreisriickganges sprangen die Computer der Brokerfirmen im
Alleingang ein und verkauften Longs um jeden Preis, um ihre Firmen davor zu schitzen, die Verluste ihrer
Kunden wettmachen zu missen.

Ein hoher Leverage verstarkt Preisbewegungen in beide Richtungen, an Tagen hoher Verluste und an
Tagen hoher Gewinne. Fallende Preise fihren zu Long-Liquidierungen und wachsende Preise sorgen dafiir,
dass auf fallende Kurse spekulierende Handler zum Kauf gezwungen sind. Brokerfirmen schlieRen diese
riskanten Positionen im Alleingang, indem sie um jeden Preis kaufen und dieser Kaufdruck verstéarkt die
Rally, wodurch es wiederum noch weniger Short-Spekulanten gibt. Die gegenwartige Gold-Short-Position in
Rekordhdhe wirkt wie Treibstoff flir einen Short Squeeze.

Nachdem Gold in diesem Jahr so rasant gefallen ist, groftenteils infolge des hohen Leverages bei
Gold-Futures, der sich auf die Longs auswirkte, besteht nun ein massiver Uberhang an Verkaufspositionen
und Gold ist reif fir eine entscheidende Rally. Wenn diese schnell genug stattfindet, werden
Short-Spekulanten zum Kauf gezwungen sein, um Positionen einzudecken. Dies wird der Ausléser fur einen
Short Squeeze sein. An den US-amerikanischen Terminmérkten wird seit langem jeder Kontrakt erfullt. Die
vielen Gold-Shorts kdnnen nur geschlossen werden, wenn sie durch Kéufe ausgeglichen werden.

Offensichtlich sind Spekulanten, die einen Leverage von 10 zu 1 oder hoher in Kauf nehmen wollen, weitaus
feinsinniger als der durchschnittliche Aktienhandler, der ausschlielich long geht. Ein hoher Leverage ist
gnadenlos und siebt schnell die Handler aus, die nicht wissen, was sie tun. Dennoch liegen
Gold-Futures-Spekulanten zum Zeitpunkt von Preisextremen insgesamt meist falsch. Sie verpassen
wesentliche Preisumschwiinge, da sie zu fixiert darauf sind, dem allgemeinen Trend zu folgen.

Wenn die Stimmung dieser Spekulanten am bérischsten ist, wie anhand von relativ hohen Shorts und relativ
geringen Longs deutlich wird, ist Gold fast immer dabei, eine entscheidende Talsohle zu bilden. Diese
Szenarien sind im obigen Chart in Hellblau hervorgehoben. Es handelt sich um Goldpreistiefs, die neue
Aufschwiinge entfachten, aber die Futures-Spekulanten voll und ganz davon liberzeugt waren, dass Gold
weiterhin fallen wirde. Ihre Trefferquote ist erschitternd.

Ein grof3artiges Beispiel bietet die Rekord-Short-Position, die Anfang 2005 von Gold-Futures-Spekulanten
gehalten wurde. Da Gold sich einem Tief ndherte, fielen die Long-Kontrakte auf 145 100, wéhrend die Shorts
auf 108 300 stiegen. Die extrem bérische Stimmung der Futures-Handler war jedoch ungerechtfertigt. In den
anschlieenden 15 Monaten schoss Gold um 65% im Rahmen seines bis dahin grof3ten
Bullenmarktaufschwunges in die Héhe. Eine Zunahme der Short-Kontrakte ist ein bullischer Indikator.

Da Gold zum damaligen Zeitpunkt bei nur ungefahr 425 USD lag, riskierten die Short-Spekulanten weitaus
weniger Kapital, als es heute beim Goldpreis von ungefahr 1250 USD der Fall ist. Die 108 300 Kontrakte
waren damals 4,6 Mrd. USD wert, gegenwartig belauft sich dieser Wert fur die 178 900 Kontrakte auf 22,4
Mrd. USD. Je extremer die Shorts der Futures-Spekulanten sind, desto mehr wird gekauft, um Gold nach
oben zu katapultieren.

Im folgenden Chart wird ein Blick auf einen weiteren Zeitpunkt geworfen, an dem die Stimmung der
Futures-Spekulanten extrem béarisch war, die Bérsenpanik 2008. Damals gab es zum letzten Mal weniger
Longs auf Gold-Futures als heute. Auch die Shorts der Spekulanten lagen weit Giber dem Durchschnitt.
Dennoch war es ein aufRerst schlechter Zeitpunkt, auf fallende Goldkurse zu setzen, da das Metall in den
anschlieBenden Jahren um 167% in die Hohe schoss.

18.12.2025 Seite 3/6


http://www.zealllc.com/2009/pstpanic.htm

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

400k ¢ £1900
" Gold Futures sodssenitus)
N Forced Liquidations
- $1800
350k 4
r Weekly Data i £1700
[ arge  smail Spees| / .
300k J . ! $1600
I |
I £1500
250k -+
alotalllonglContracts] .J $1400
| Total Short Contracts
200k -+ SR 1300
I Enormous GaETD §
I TREETanic UpEr” VY, [Bearizhness VEIRE 1000
150k -+ by \ A P
I 113357 iy Epic ___'[EJ 41100
I m Surge
100k + N $1000
654k /Y VY A , $900
50k 7=
[ Stock Panic £l= - $800
My www.ZealLLC.com hvz
ok } } f } } £700
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Als die barische Stimmung der Bérsenpanik ihnren Hohepunkt erreichte, fielen die Longs auf 144 700 und die
Shorts auf 84 500 Kontrakte. Futures-Spekulanten und fast alle anderen waren voll und ganz davon
Uberzeugt, dass Gold am Ende war. Wenn das Metall nicht einmal anlasslich einer derartigen Aktienpanik
steigen wirde, als die Markte von extremer Angst bestimmt waren, wann dann?

Dennoch setzen fast alle Handler, sogar die feinsinnigen Futures-Handler, zum Zeitpunkt von Preisextremen
auf das falsche Pferd. Sie sind im Anschluss an lange erhebliche Sell-Offs am barischsten, wenn sie
eigentlich am bullischsten gestimmt sein sollten. Dies war Ende 2008 der Fall, zum Zeitpunkt anderer
entscheidender Goldpreistiefs, und heute. Die hohen Short-Positionen sind im Prinzip der Treibstoff fur
Rallys ausgehend von Tiefstwerten.

Short-Spekulanten missen ihre Positionen eindecken, da sie Gold von anderen Handlern geliehen haben
und dieses Gold muss zuriickgezahlt werden. Kluge Handler kaufen im Anschluss an Sell-Offs, um ihre
Shorts erfolgreich zu schliel3en und ihre Gewinne zu realisieren. Kaufen ist jedoch nicht immer einfach.
Jeder Terminkontrakt erfordert einen Kaufer und einen Verkaufer. Wenn ein Preis ausgehend von
Tiefstwerten zu steigen beginnt, gibt es nicht viele Handler, die Gold-Futures verkaufen wollen.

Da immer mehr Shorts eingedeckt werden, kommt es zu einer Short-Knappheit. Die Short-Spekulanten
dominieren den Markt und ein Grof3teil von ihnen will kaufen. Die Long-Spekulanten jedoch, die zu geringen
Preisen gekauft haben, sind nicht daran interessiert, in einer vielversprechenden Rally an die
Short-Spekulanten zu verkaufen. Daher missen die Short-Spekulanten ihren Einsatz erhéhen.

Diese klassische Dynamik wurde anlasslich der Borsenpanik Ende 2008 sehr deutlich, als es zu einem
erheblichen Goldpreisanstieg kam. Im Vergleich zu heute waren sowohl die Shorts der Spekulanten als auch
der Goldpreis damals weitaus geringer. Im Gegensatz zu den 22,4 Mrd. USD heute belief sich der Wert der
Shorts damals auf nur 6,6 Mrd. USD.

Wenn die letzte Episode extrem béarischer Stimmung unter Gold-Futures-Spekulanten fast zu einer
Verdreifachung des Goldpreises fuhrte, wie viel bullischer ist das gegenwartig weitaus gréf3ere Extrem dann
wohl? Von 2009 bis 2012 lagen die Long- und Short-Positionen auf Gold durchschnittlich bei 288 500 und 65
400. Eine blofRe Rickkehr zu diesen Werten wird im kommenden Jahr extrem viele Gold-Futures-Kéufe
erfordern.

Auf der Long-Seite missten Spekulanten 91 600 Kontrakte kaufen (9,2 Mio. Unzen bzw. 284,9 t), um zum
Durchschnitt von 2009 bis 2012 zurtickzukehren. Anders als die Short-Spekulanten, die kaufen miissen, um
das geliehene Gold zuriickzuzahlen, sind diese Kaufe fur Long-Spekulanten optional. Wie wir jedoch nach
der Panik gesehen haben, bringt nichts so viele Long-Spekulanten hervor wie rasant steigende Preise. In
weniger als nur einem Jahr nach Ende 2008 hatten die Long-Kontrakte erneut hohe Werte erreicht.

Die durchschnittliche Short-Position der Futures-Spekulanten auf Gold lag in den vier Jahren nach 2008 und
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vor 2013 bei 65 400 Kontrakten. Dies ist im Gegensatz zur derzeitigen Short-Position in Rekordhdhe von
178 900 Kontrakten auRerst wenig. Die Differenz von 113 500 Kontrakten entspricht 11,4 Mio. Unzen oder
353,1t Gold. Anders als bei den Longs sind diese Kaufe optional. All dieses geliehene und leerverkaufte
Gold muss zuriickgekauft haben, Punkt.

Fugt man diese Rickkehr zum Mittelwert ausgehend von extremen Tiefstwerten bei den Gold-Longs der
Spekulanten und von extremen Héchstwerten bei den Gold-Shorts zusammen, ergeben sich fur das
kommende Jahr sehr wahrscheinliche Goldkaufe in H6he von 20,5 Mio. Unzen bzw. 638 t. Dies entspricht
nahezu einem Viertel der gesamten bergbaulich gewonnenen Produktionsmenge 2012. All das zahlt als
aulRergewohnliche Nachfrage, die zur normalen jahrlichen Goldnachfrage hinzukommt. So viele Kaufe sind
aulerst bullisch.

Ich frage mich wirklich, wie ein Ausweg aus den massiven Gold-Shorts geordnet stattfinden soll, wenn sich
Gold auf &uf3erst Uberverkauften Tiefs befindet und reif flr einen Anstieg ist. Irgendwann wird der Goldpreis
sicherlich genauso schnell ansteigen, wie er an Tagen des Verlustes fiel, als die Long-Futures-Handler in
erzwungenen Liquidierungen gefangen waren. Angesichts der massiven Short-Positionen ist die
Wahrscheinlichkeit hoch, dass ein Short Squeeze in einen Kaufwahn tbergeht.

Der gesamte Kaufdruck auf Gold wird ein bislang ungekanntes Ausmafd annehmen, wenn sich der Goldpreis
erholt. Zusétzlich zu den Kaufen im Rahmen der Erholung gibt es 417,3 t an GLD-Goldanteilen, die seit
Dezember liquidiert werden mussten, da Vermogensverwalter Gold verkauften. Wenn es erst einmal zu einer
entscheidenden Goldpreis-Rally kommt, werden sie erkennen, dass sie einen Fehler bei der
Portfolioallokation gemacht haben und versuchen, diesen zu beheben. Die GLD-Goldanteile sollten in ein
oder zwei Jahren neue Rekordhdchstwerte erreichen.

Zusétzlich zu den erheblichen Kéufen muss man die starke Saison des Goldpreises beriicksichtigen. Ein
Grof3teil des gigantischen Goldbullenmarktes war auf eine hohe Nachfrage aus Asien zurtickzufiihren. Die
starke Saison in Asien beginnt mit der Ernte im August und dauert monatelang. Im Gegensatz zu
US-amerikanischen Investoren, die irrsinnigerweise gerne zu hohen Preisen kaufen, bevorzugen asiatische
Investoren Schnappchen.

Sie werden kaufen wie nie zuvor, da Gold so extrem Uberverkauft ist und im Vergleich zu den Vorjahren bei
unglaublich geringen Werten liegt. So wird der Druck auf die Gold-Futures-Spekulanten, ihre
Short-Positionen zu schlieBen, noch grél3er sein. Die Wahrscheinlichkeit fur einen Kaufwahn bei Gold nach
der diesjahrigen Verkaufswelle ist wirklich hoch.

Wahrend ein Short Squeeze bei Gold Wunder fir Gold und Silber wirken wird, wird die Preisauswirkung auf
die unbeliebten und Uberverkauften Minenaktien gigantisch sein. Als Gold Ende Juni die Uberverkauftesten
Werte seit Bullenmarktbeginn erreichte, waren die Minenaktien wirklich am Boden. Der fihrende Index in
diesem Bereich lag bei Werten, die er 9,8 Jahre zuvor erreichte, als Gold und Silber bei 390 USD und 5,25
USD lagen.

Diese absurde fundamentale Anomalie wird sich schnell in Luft auflésen, wenn der Goldpreis steigt, wodurch
die Edelmetallaktien in die Hohe katapultiert werden. Wir werden die bérsennotierten Unternehmen weiterhin
unter die Lupe nehmen, um unsere Favoriten mit den vielversprechendsten Fundamentaldaten zu finden. Im
Abstand von einigen Monaten verdffentlichen wir unsere Reports, in denen Sie die Profile unserer zwolf
Favoriten unter den Gold- und Silberaktien in verschiedenen Kategorien finden. Kaufen Sie lhre Exemplare
noch heute, erfahren Sie mehr Uber die besten Minengesellschaften und kaufen Sie ihre Aktien, bevor die
Preise steigen.

Seit langem veroffentlichen wir aul3erdem unsere beliebten wéchentlichen und monatlichen Newsletter fir
die Querdenker unter den Spekulanten und Investoren. In diesen Publikationen erlautere ich aktuelle
Marktentwicklungen anhand unserer jahrzehntelangen Erfahrung und unseres umfangreichen Wissens und
beschreibe, wie Sie lhre Chancen beim Schopfe packen kénnen. Wir haben in die Elite der Gold- und
Silberaktien investiert, um vom kommenden Short Squeeze zu profitieren. Abonnieren Sie noch heute und
schlieRen Sie sich uns an!

Im Endeffekt sind die Short-Positionen in Rekordhdhe, die Futures-Spekulanten auf Gold angehauft haben,
aulerst bullisch fur das gelbe Metall. Die meisten dieser Handler liegen zum Zeitpunkt von Goldpreistiefs
immer falsch, da sie die Abwartstrends auf die Ewigkeit projizieren, sogar wenn eine Trendumkehr bereits
stattgefunden hat. Dieser gravierende Fehler fiihrt zu erzwungenen Kéaufen, wenn der wachsende Goldpreis
die Short-Spekulanten dazu zwingt, ihre duf3erst barischen Positionen einzudecken.
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Angesichts der vielen Gold-Shorts der Spekulanten, der allgemeinen Hoffnungslosigkeit und des kirzlich
erreichten Rekordiiberhanges an Verkaufspositionen bei Gold seit Bullenmarktbeginn ist das Metall reif flr
einen gigantischen Aufschwung. Wenn dieser an Schwung gewinnt, werden die Shorts dazu gezwungen
sein, das geliehene Gold zu steigenden Preisen zurlickzukaufen. Diese Dynamik wird ihren Lauf nehmen
und wahrscheinlich zu einem Kaufwahn fiihren. So wird es héchstwahrscheinlich zum grof3ten und
schnellsten Aufschwung des gesamten Goldbullenmarktes kommen.
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Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 19.07.2013.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwdhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails personlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/177710--Short-Squeeze-bei-Gold.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

18.12.2025 Seite 6/6


http://www.zealllc.com
http://www.zealllc.com/2013/goldshsq.htm
http://www.zealllc.com/tours.htm
http://www.zealllc.com/subscribe.htm
http://www.zealllc.com/financial.htm
mailto:zelotes@zealllc.com
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/177710--Short-Squeeze-bei-Gold.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

