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Millennium Minerals Ltd.: Uberraschende
Kapitalerh6hung

20.08.2013 | Hannes Huster

Millennium Minerals kam heute mit einer sehr tGiberraschenden Kapitalerhéhungsmeldung an den Markt. Das
Unternehmen wird eine Bezugsrechtskapitalerh6hung im Verhéltnis von 21:1 bei einem Preis von 0,32 AUD
durchfihren!

Nicht nur der Zeitpunkt ist Uberraschend, auch der aus unserer Sicht zu niedrige Ausgabepreis. Die Aktie
notierte uber 0,40 AUD und nun sollen die neuen Aktien bei 0,32 AUD ausgegeben werden. Insgesamt hat
die Kapitalerhéhung nur ein Volumen von gut 6 Millionen AUD. Der grof3te Aktionéar IMC Resources Gold
Holdings (aktuell 30,86% Anteil) hat die Kapitalerhohung komplett garantiert und unterschrieben.

Das Kapital soll fir Projektzukaufe genutzt werden, sowie fur die Bereithaltung von 3 Millionen AUD
Sicherheitsleistung fur die Kredite.

Weiterhin wurden Gewinne bei den Vorwartsverkéufen in Hohe von 3 Millionen AUD realisiert und im
Gegenzug die Strukturierung dieser verandert. Von durchschnittlich 1.680 AUD pro Unze ging das
Unternehmen auf 1.628 AUD herunter, jedoch auch mit einer veranderten Einlieferungsmodalitat. Friher
stieg der Preis gegen Ende der Laufzeit der Hedges, nach diesem Schritt ist der Verkaufspreis Uber die
Laufzeit gleich.

Mit dieser Veranderung wird kurzfristig ein besserer Preis erzielt, was laut Aussage des Managements
besser in die Ruckzahlungsmodalitaten der Kredite passt.

Fazit:

Die Kapitalerhéhung wird komplett vom GrofRaktionar garantiert, was bei diesem niedrigen Ausgabepreis
nicht wundert. IMC freut sich Uber alle Stiicke, die nicht von Aktionaren gezeichnet werden und aufgrund des
Bezugsverhéltnisses von 21:1 werden viele Anleger nicht teilnehmen. Selbst bei unserer gro3en Position im
Musterdepot kdnnen wir nur 2.164 Aktien (Gegenwert 692 AUD) beziehen.

Was das Unternehmen operativ sehr gut macht, versauen sie meist mit derartig lausigen
KapitalmalRnahmen. Die Verwasserung bleibt aber zum Glick sehr gering es werden nur gut 18 Mio. neue
Aktien ausgegeben. Der Grof3teil der Aktien wird in die Hande des GroRRaktionars flieRen.

Schlechtes Timing, niedriger Preis und vollig Uberraschend. An der viel zu niedrigen Bewertung andert dies
jedoch nichts. Sollte die Aktie in Richtung von 0,32 AUD fallen, werden wir vermutlich aufstocken.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fur die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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