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Welchen Einfluss haben die Realzinsen auf den
Goldpreis?

27.12.2013 | Hannes Huster

Mit der Schwéche des Goldpreises versuchen viele Analysten und Anleger Griinde fur den Absturz zu
finden. Ein immer wieder aufgegriffenes Thema sind die Realzinsen, sprich die langfristigen Zinsen der
Staatsanleihen abzliglich der Inflationsrate.

Da die Inflation in den USA und in Europa weiter riicklaufig ist und die Zinsen tendenziell anziehen, steigt
der Realzins. Ein negativer Realzins ist tendenziell positiv fur Gold, wobei ein steigender Realzins negativ
ist.

Dies ist nachvollziehbar, da Gold keine Zinsen bezahlt. Kénnen Anleger im Anleihesektor Renditen erzielen,
die die Inflation ausgleichen und zusatzlichen Ertrag bringen, wird Gold unattraktiver.

Allerdings ist der Realzins nicht immer entscheidend fiir die Goldpreisentwicklung. Dies wird eindeutig, wenn
wir uns die langfristige Entwicklung seit 2000 dieser beiden Gro3en ansehen. Nachfolgend sehen Sie die
Goldpreisentwicklung im Vergleich zu den US-Realzinsen:
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Wie man sehr schon erkennt, konnte Gold auch in Phasen der steigenden Realzinsen deutlich an Wert
zulegen. So zum Beispiel von 2004 - 2007. Die Realzinsen zogen in diesem Zeitraum deutlich von -2% auf
fast +4% an und der Goldpreis stieg von unter 400 USD auf fast 700 USD. Gleiches Szenario war ab 2008
zu sehen. Die Realzinsen stiegen rasant von -4% auf +2,20% und Gold von unter 800 USD auf tiber 1.000
USD.

06.12.2025 Seite 1/2


/profil/262--Hannes-Huster

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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