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Tapering? US Fed verdreifacht QE!! (Teil 2/2)

13.12.2013 | Jim Willie CB

Den ersten Teil kdnnen sie hier lesen ...
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Kanale, die mit QE-Unendlich versorgt werden missen
a) Finanzstitzen fir den Staat

Axel Merk ist zum Fazit gekommen, dass die Monetisierungen der US Fed 50 % Uber dem
US-Haushaltsdefizit liegen. Die Schllsselelemente sind die Ausgabe von US-Staatsanleihen,
Ruckvergitungs- und Umschuldungsaktivitdten von US-Staatsanleihen zusammen mit einer weitreichenden
Deckung von Hypothekenanleihen der USAgencies, sowie einiger Hypothekenanleihen privater Provenienz.
Die Druckerpressen mit Weimar-Namensschild laufen unter Hochdruck. Diese Umschuldungen (Uberrollen
der Anleihen bei Falligkeit) sind triigerisch und tauchen selten in den rosigen Analysen auf, die von den
Strebern, Mitlaufern und Handlangern aufgetischt werden. Man miisste sich wirklich auf eine
Realitatspriifung gefasst machen.

Die US Fed hat wiederholt angekiindigt, dass sie ein Anleiheankaufprogramm im Umfang von 85 Mrd. $ pro
Monat durchfiihrt. Die offiziellen Monetisierungsmengen belaufen sich also auf umwerfende 1,02 Billionen $
pro Jahr. Erstaunlicherweise zeigen sich nur wenige Okonomen und Bankanalysten besorgt angesichts der
offiziellen, kontinuierlichen und nicht abreif3en wollenden monetaren Hyperinflation. Es gibt natirlich auch ein
paar kompetente und verantwortungsvolle Personen in der 6ffentlichen Verwaltung, die ihre Vorbehalte -
ohne Empdrung, aber nicht ohne Mut - zum Ausdruck bringen.

Was in den 1990ern nach als reiner Wahnsinn oder rticksichtslose Politik gegolten hatte, wird heutzutage als
die Norm hingenommen, als aktuell herrschende Wirklichkeit, als dringliche Notwendigkeit, als akutes
Erfordernis, als verpflichtende Verantwortung. Man sollte sich aber auf das wahre Anleiheankaufvolumen der
US Fed konzentrieren - auf das reale QE-Volumen, wenn alle Posten zusammengefasst werden. In
Wirklichkeit ist es viel schlimmer als zu- und angegeben wird. Wir haben es hier mit einem
Banken-Verbrechersyndikat zu tun, deren Worte man nie fir bare Miinze nehmen darf. Hier sind die gréf3ten
Anleihebetrugskodnige der modernen Geschichte am Werk - mdglicherweise die grofiten Diebe der
Weltgeschichte. Sie stehlen das Vermégen ganzer Nationen - wenn sie nicht die physischen Goldreserven
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der Zentralbanken stehlen, dann stehlen sie bei den Anleihen und den Immobilienwerten; mit dem
zusétzlichen Clou, dass sie sich selbst mit quasi Nullzinskrediten versorgen.

Eine Reihe von Hedgefondsmanagern und Bankanalysten wagen sich allerdings vor und geben ihre
privilegierten Informationen aus den Tiefen des US-Fed-Systems preis (ob nun die Vorstande der regionalen
Fed-Banken oder aber Okonomen aus den marmornen US-Fed-Blros an der ‘Weimar-Street’). IN
WIRKLICHKEIT MONETISIERT DIE US FED MINDESTENS 200 MRD $ PRO MONAT - MEHR ALS DAS
DOPPELTE DER OFFIZIELL AN-UND ZUGEGEBENEN MENGEN. Die US-Fed monetisiert viel mehr als
nur die klassischen Anleihen des Staates und der USAgencies, damit sie die US-Defizite, die
Anleihe-Uberroll-Refinanzierungen und die Massen an Hypothekenanleinen abdecken kann.

Die US Fed finanziert einen ganzen kleinen Berg aus Fannie-Mae-Anleihen und forderungsbesicherten
Schuldverschreibungen (collateralized debt obligations) mit Hypothekenkern, deren Qualitat sich drastisch
verschlechterte und die dann wertlos wurden. Die US Fed monetisiert zudem einen grof3en Berg an
Zinsderivaten, die letztes Jahr tief in die roten Zahlen sturzten - und vor allem diesen Sommer wéhrend des
selbstverschuldeten “Tapering-Desasters". Die Hypothekenschulden und die dazugehdérige Tonne voller
toxischer Hebelprodukte belaufen sich auf einige Billionen $, die noch nicht voll und ganz monetisiert sind.
Dann gibt es noch die Zinsderivate, die sich auf Hunderte Billionen $ belaufen, und die ebenfalls noch nicht
voll monetisiert sind. Dieser hyperinflationére Output ergief3t sich aber nicht Uber die Realwirtschaft, wo er fur
Preisinflation bei Produkten und Dienstleistungen sorgen wirde. Schlimmer: Dieser hyperinflationéare
Ausstol3 demoliert den US-Dollar und sein Hauptvehikel, die US-Staatsanleihe. Er verbrennt der Thron von
“King Dollar". Die Vereinigten Staaten sind Griechenland MAL 100.

Debt Monetization?

2005 ﬁ

Fed purchases (QE) os percentage of Gov't Deficit

1005
0%
15
Aug-08 Ang-09 Aug-10 Aug-11 Aug-12 Aug-13
-2
- 1000
=—duantitative Easing [QE) as % of Deficit
Fed purchases (Q£] as percentage of Gov't Doficit
Fed purchases: 12 month rolling change in Treasury + Morgage Backed Securities holdings
Gav't deficit: 12 month ralling swm of monthly deficit
Spurce; Merk Investments, Federal Reserve, WS, Treasury & Merk Irvestments, LLC

b) Finanzmarktstitzung

Als man den “Taper-Testballon” steigen liel3, stiegen die Renditen fur 10-jarhige Us-Staatsanleihen auf
2,95% - und von da an wechselte das ‘Flash-Algo-Trading' vom Aktienmarkt auf den Anleihemarkt. Sie
konnten den Anstieg aufhalten. Die ‘Jungs’ wollten ein DurchstoR3en der 3,0%-Marke verhindern. Der
entstandene Schaden war kolossal. Die Zinsderivate eiterten mit tibergro3en Hebelverlusten vor sich hin,
aber dariiber wurde Stillschweigen bewahrt. Der JP Morgan-Headquarter-Komplex wurde fir die Hélfte des
Preises an ein chinesisches Immobilienkonglomerat verkauft; méglicherweise gab es hier eine Verbindung
zu den Derivateverlusten und méglicherweise war es eine angeordnete Forderung, um die Goldtresore von
Peking aus zu managen. Man konnte es auch als eine versteckte Nachschussforderung bezeichnen, eine
vom Ausland verordnete Bestandsiberpriifung. Die nationalen Borsen der Schwellenmaérkte erlitten herbe
Verluste. Spekulativkapital verliel3 die Vereinigten Staaten - ein friihes Warnsignal fiir Drittweltsymptome in
den Vereinigten Staaten.

c) Banker-Wohlfahrt
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Die Banker-Wohlfahrt, oder auch Trogfutterung, kennt kein Ende. Diese Dynamik kam ans Licht als beim
TARP-Fonds per Lockvogeltaktik 700 Mrd. $ eingesammelt wurden. Das Kapital wurde zum grof3en Teil zur
Stitzung und Deckung der Anleihen und Vorzugsaktien der Grof3banken aufgewendet, die unter Bankern
und ihren Familien als Vermogenswerte beliebt waren. Es wurde zu einer nationalen Prioritét, die
angesparten Studiengebuhrenfonds fur deren Kinder zu sichern, ganz zu schweigen von den Spesenkonten
fur Exklusivmittagessen und zahlreiche Matressen (siehe Jamie Dimon). Insider-Aussagen ist zu enthnehmen,
dass QE 3 uber Geheimkammern verfligt, um auch toxische, betrugsbefallene Hypothekenanleihen und
forderungsbesicherte Wertpapiere (CDO) abzusichern, die den Immobilienmarkt zusetzen und ausbremsen.

d) Wirtschaftsstitzen

Der Immobilienmarkt ist und bleibt ein Kernsektor der US-Wirtschaft. Er benétigt ultraniedrige
Hypothekenzinsen - aber nicht, um den Immobilienmarkt zu stimulieren. Es braucht ultra-niedrige
Hypothekenzinsen, um allein einen Einbruch des Immobilienmarktes (und zwar einen schnellen, plétzlichen)
auf dem Rest des Weges zu verhindern. Die Autoindustrie benétigt ultra-niedrige Kreditzinsen, um auf der
Intensivstation bleiben zu kdnnen - und um nicht im Leichenschauhaus zu residieren. Der
Einzelhandelssektor bendtigt ultra-niedrige Kreditkartenzinsen, um sich ebenfalls ohne Zusammenbruch
Uber Wasser halten zu kdnnen. Die gesamte US-Wirtschaft kdnnte ohne jene absurd niedrigen Zinsséatze
tiberhaupt nicht funktionieren. Im Ubrigen bringen es diese krass-niedrigen Zinsniveaus auch mit sich, dass
den legitimen Sparern fast nichts als Rendite zurtickbleibt. Sie sind die Opfer einer stetig-dauerhaften
Preisinflationsrate zwischen 7% und 9% - Jahr ein, Jahr aus.

e) Gegenfinanzierung eingeldster Wertpapiere

Nicht nur die geschadigten Anleihen aus GroRRbankenportfolios in New York oder London missen
zurlickgenommen und gedeckt werden. Der verstarkte und immer weiter anwachsende INDIREKTE
EINTAUSCH von US-Staatsanleihen muss ebenfalls eingeldst und gegenfinanziert werden. Ausléandische
Korperschaften, die US-Staatsanleihen halten, die sie im Austausch gegen chinesische Ubernahmen,
russische Energiegeschafte, brasilianische Bankrotte und andere Aufkaufe weltweit erhalten haben, sind ins
Zentrum der Nachrichtenberichtserstattung geraten. Die Verkdufer méchten ihre im Rahmen dieser
Grol3geschafte erhaltene Wahrung einlésen. Die 6stlichen Nation, allen voran China, kaufen Sachanlagen.
Die US Fed und die Bank of England kdnnen die Anleihehalter am Eintauschschalter aber nicht abweisen,
da es sich um ihre ureigenen Staatsschulden handelt. Die US Fed kdnnte sich am Ende gezwungen sehen,
weiteres Geld zu drucken, um die Anleihehalter auszuzahlen. Da kénnten letztendlich einige Billionen $ am
Schalter landen.

Goldmarkt-Effekt

Die Gold-Handelsabwicklung kommt mit jedem Monat der Wirklichkeit ein Stiickchen néher. Kein noch so
grofRer Druck und keine noch so grof3en Hindernisse kdnnen ihr Fortschreiten, ihre sukzessive Entwicklung
verhindern. Die Initiative zur Schaffung einer nicht US-Dollar-basierten Handelsalternative (mit schweren
Konsequenzen fir das Bankenreservesystem) wird weder zurlickgeschreckt noch aufgehalten werden. Die
Globale Wahrungsneuordnung ist ein extrem kompliziertes Unterfangen fiir die grol3en Nationen dieser Welt.

Die meisten Menschen, und die meisten Analysten, glauben, dass dies eine Frage des Wahrungsmarktes
und der Bankensysteme sein wiirde. Das ist nur zu wahr. Trotzdem geben meine wohlinformierten Quellen
zu verstehen, dass die gesamte Neuordnungsinitiative mit ca. 8 bis 10 sehr komplexen, sehr heiklen und
sehr zerstdrerischen Faktoren einhergeht. Die Folgen einer solchen Neuausrichtung werden die
Weltordnung, die geopolitische Kréafteverteilung, die Burgherren, die Vorortung der Dritten Welt verandern
und groRRe Risiken hinsichtlich nuklearer Proliferation hervorbringen. Die Ansicht, dass die hierbei zentralen
Elemente nur Wahrungswechselkurse und Bankenbankrotte sind, ist schmerzlich naiv, aber nur allzu
verbreitet. Die Neuordnungsinitiative muss unter Beriicksichtigung sorgsam geschmiedeter Vereinbarungen
und einer geschickten Kalibrierung der globalen Machtverteilung geschehen. Beide Seiten besitzen
Nuklearwaffen und andere schandliche Gerate wie Hochfrequenzwaffen, die mit elektromagnetischen Pulsen
arbeiten.

Der Gewinner wird der Goldmarkt sein. Der Verlierer die Vereinigten Staaten, das Vereinigte Kénigreich und
Westeuropa. Diese Regionen werden sich in die Dritte Welt schleichen, wenn sie Gluck haben - oder aber
kopfuber reinstirzen, wenn sie nicht aufpassen. Sie hatten tUber den Pakt mit China zu dessen Rolle als
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meistbegiinstigte Nation von 1999 entschiedener nachdenken sollen. Die Niedrigkostenldsung als Herzstiick
der Globalisierung hat im Grunde die westlichen Nationen zerstort, indem ihnen der industrielle Kern
genommen wurde. All das war viel sorgfaltiger geplant, als die meisten Menschen gemeinhin glauben.

Das Endziel war meiner Meinung nach, die Zerstérung der Wiege des Kapitalismus in den Vereinigten
Staaten. Der Kompromiss war, eine neu-industrialisierte chinesische Supermacht zu schaffen, die aber noch
frh genug dem Faschismus zum Opfer fallen wird. Das ist der natirliche Gang der Dinge - mit Blick auf das
menschliche Wesen und die Neigung zu Korruption, Ineffizienz, Macht und Gier. Gold wird der Gewinner
sein. Es wird wieder tiber die Banken herrschen. Es wird wieder im als Vermittler und Schiedsrichter im
Handel dienen. Sein heller Schein und seine starken Schlage werden aus dem Osten kommen.

FuRnoten

Die Iran-Gespréache sollten von der wendehalsigen Presse des Westens doch bitte besser dargestellt
werden. Es war schlicht und einfach ein Petro-Dollar-Kapitulationsgipfel. In den letzten Jahren hat sich ganz
deutlich gezeigt, dass der US-Dollar hauptsachlich militéarisch verteidigt wird. Viele Nationen der Welt sind
fleiBig dabei, Plane zu schmieden und umzusetzen, die auf die Schaffung von Umgehungssystemen
abzielen - so auch Handels- und Abwicklungssysteme mit Dollar-Alternativen.

Der US-Dollar ist toxisch geworden, was durch die QE-Unendlich-Politik der Fed, der EZB und der Bank of
England weitgehend bestatigt wird. Viele grof3e Nationen brauchen Ab- und Zusicherungen, um nicht von
den Banken mit den SWIFT-Waffen attackiert zu werden, um nicht mit handelshemmenden Sanktionen
attackiert werden, die die Nationen isolieren, um nicht in einen 6konomischen Wurgegriff zu geraten und
unter Preisinflation-Anféllen leiden zu missen; das klare Motiv dieser Lander ist, dass sie diese aktuelle,
langwierige Finanzkrise tberleben wollen. Die Schopfer und Exekutoren dieser Krise haben kein Interesse
an einer Lésung, sie wollen nur den US-Dollar verteidigen und ihr Recht auf selbstgedruckte Billionen $
schwere Vermdgen - das alte In-Sich-Geschaft, blof3 ins Extrem gesteigert.

Die Gipfelgespréche tber den Iran sollten mit ein wenig Vorsicht genossen werden und die Worte der
verbreiteten Pressemitteilungen nicht auf die Goldwaage gelegt werden, da diese voller Propaganda und
Mull stecken. Sie klingen ulkig. Man darf davon ausgehen, dass der Iran weiterhin normale Ol- und
Gasverkaufe machen wird, die sich 6ffentlich und an der Oberflache als US-Dollar-Transaktionen zeigen,
aber in Gold ausgefluhrt werden. Die Abwicklung der Handelsgeschéfte auf bilateraler Netto-Basis werden
weiterhin in Gold durchgefiihrt, doch die offiziell prasentierten (Schein-)Hilfslinien werden mit US$-MeilReln
geatzt. Hier geht es vor allem um Gesichtswahrung fur den Kénig Dollar und darum, die Nationen der
Ostlichen Allianz vor Vergeltung zu schiitzen - so auch vor potentiellen nuklearen Apparaten, die in ihren
Heimatlagern plétzlich hochgehen kénnten. Man sollte die Iran-Gespréche also auch als
Nicht-Ganz-So-Ernst-Petro-Dollar-Kapitulationsgipfel bezeichnen.
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