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Gold & Silber: Entscheidende Woche

27.01.2014 | Clive Maund

Seitdem das letzte, positive Update vor einem Monat verdffentlicht wurde, hat sich das technische
Gesamtbild beim Gold verbessert. Trotzdem ist das Metall immer noch nicht aus seinem mittelfristigen
Abwartstrend (siehe 8-Monate-Chart unten) ausgebrochen, der letzten August eingesetzt hatte.

Am Freitag erreichte der Goldkurs ein kurzfristiges Ziel am oberen Ende des Abwartstrends, und das ware
ein guter Punkt fur einen Rickzug - vor allem weil die gleitenden Durchschnitte immer noch negativ
ausgerichtet sind und die Weltmarkte gerade auf Tauchstation gehen (was ebenfalls am 2. Januar auf dieser
Seite vorhergesagt wurde - aber dazu spater mehr). Falls Gold wieder fur kurze Zeit zuriicksetzt, wiirden
sich die Goldbullen Uber eine fortgesetzte Bodenbildungsbewegung, oberhalb der Tiefs von letzten Juni/ Juli
und Dezember, freuen, die letztendlich zu einem positiven Ausbruch aus diesem Abwartstrend flhrt.
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A short-term target was hit on Friday, so a little caution is warranted here, especially
as moving averages are still in bearish alignment. While we shouldn’t be surprised
to sea gold back off here, it is very important to keep in minf the strongly bullish
message of gold's leng-term charts, which was been backed up in recent weeks
by an explosion in upside volume in junier mining stocks, which is an indication
that a major sector uptrend may be starting. Thus we should keep an eagle eye
open for a breakout from the important downtrend shown here, which would be

aVERY bullish developm ent.
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Das langerfristige technische Bild gestaltet sich fir Gold nach wie vor vielversprechend. Auf dem

reaction may ensue.Breakout
from channel will be very bullish.
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14-Jahre-Log-Chart kdnnen wir sehen, dass es sich nahe der unteren Grenze des grof3en Aufwartstrends
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befindet, der seit 2001 in Kraft ist. Dieser Aufwartstrend ist von hochster Bedeutung, da er dem Goldkurs
wahrend des gesamten Bullenmarktes Unterstiitzung geboten hat, selbst als Gold 2008 wahrend des
Marktcrash in die Tiefe sackte - die Unterstiitzung aber nicht einmal erreichte. Auch wenn wir davon
ausgehen, dass das Metall innerhalb seines Aufwartstrends bleiben wird, so sollte doch klar sein, das ein
Scheitern dieser Unterstiitzung zu einem sofortigen Abfall in die starke Unterstiitzungszone im Bereich von
1.000 $ fuhren wirde.

A s well as touching its parabola on its long-term arithmetic chart, gold is
almost atthe support line of its long-term uptrend shown on this log chart.
These factors taken together bode well for a reversal to the upside very
soon. Itis a good sign that volum e indicators are positive relative to price.
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Der arithmetische 20-Jahre-Chart unterstreicht noch einmal, wie wichtig es ist, dass Gold nicht unter seine
letzten Tiefs sinkt, denn zuséatzlich zu seiner Verortung auf der unterstiitzenden Trendlinie im
14-Jahre-Log-Chart liegt es ebenfalls auf einer unterstiitzenden, langfristigen, parabolischen Trendlinie - mit
Ursprung im Jahr 2001. Ein Scheitern beider Trendlinien wiirde bedeuten, dass sich Gold nicht mehr in
einem Bullenmarkt befindet, so grof3ziigig man auch sein méchte.
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When a parabola is drawn correctly, horizontal at its point of origin and connecting

the lows of the major uptrend, it reveals that geld is at the point where it should

turn higher again RIGHT NOW. Thus it may be froming a Double B ottom with its
June lows.
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Der jungste Gold-COT macht nach wie vor einen stark positiven Eindruck; die Short-Positionen der
Commercials befinden sich weiterhin in der Nahe von Rekordtief, trotz einer leichten Erhéhung in der letzten
Wochen, als sich die Kurse erholt hatten. Das unterstutzt unsere Behauptung, dass Gold hier einen Boden
ausbildet.
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In June, ahead of an over $200 rally, the Commercials’ short positions had collapsed almost to

zero -to their lowest level since 2004, at least. Now they are close to this low level again, which

is$ a strong sign that we are either at, or very clese to, an important bottom here and that a
reversal and major uptrend should follow.
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Die offentliche Meinung hinsichtlich Gold befindet sich immer noch auf einem sehr niedrigen Niveau - was
zur Einschéatzung passt, dass sich das Metall in einem zyklischen Tief befindet, was als weiterer Hinweis auf
eine Bodenbildung zu werten ist.
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PUBLIC OPINION - GOLD
100 OZ GOLD COMPOSITE Continuous (1,256.40, 1,257.50, 1,240.00, 1,242.30, -9.39990)
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Obgleich die Positionen des Rydex Precious Metals in den letzten Wochen mit anziehenden Goldkursen
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etwas gestiegen sind, so stiegen sie doch von abgrundtiefen Tiefstanden auf. Das ist ein weiterer Hinweis
darauf, dass Gold einen Boden ausbilde, denn die Rydex-Trader sind beriihmt-bertchtigt dafir, sich auf der
falschen Seite zu positionieren - so sehr, dass man fast schon sagen kdnnte, dass sie sich zu einer Art

Kunstform entwickelt haben. Ihr minimales Interesse am Sektor verheil3t auf jeden Fall Gutes.
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RYDEX PRECIOUS METALS ASSETS LAST UPDATED: January 24, 2014
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Im letzten Update sahen wir eine eher positive Entwicklung des Dollar Index kommen (teils aufgrund des

positiven Dollar-COT), Anfang der Woche begann er auch an zu steigen, doch dann, am Donnerstag, ging
es deutlich abwarts, das COT-Bild hat sich zudem Richtung Neutral eingetriibt. Auch wenn der allgemeine
Trend des Dollars neutral bleibt, solange er in der Spanne zwischen 78 - 85 bleibt, so kdnnte der schwere

Riicksetzer von Donnerstag ein Omen fir das Scheitern der wichtigen Unterstiitzungslinie sein, die man
unten im Chart sehen kann. Sollte diese Unterstiitzung durchbrochen werden, dann wiirde das auch den
Goldpreis befligeln.
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The dollar buckled beneath resistance last weaek and the sharp drop on

Thursday may be a sign that it is getting ready to crash the support shown.

it’s overall trend remains neutral whilst the support remains unbroken and

its COTs are neutral/bullish. At the time of the last update they were more
definitely bullish and a mild rally followed.
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Wir hatten im letzten Update die Meinung vertreten, dass der HUI Index mdglicherweise noch ein wenig
fallen kénnte, bevor die finale Talsohle erreicht sei - d.h. bis auf die starke Unterstiitzungszone im
14-Jahre-Chart unten; und das kdnnte immer noch der Fall sein, da er sich weiterhin unterhalb seines
sinkenden 200-Tage-Durchschnitts bewegt. Das hielt uns jedoch nicht davon ab, eine Auswahl an
Quialitats-Juniors wie Minco Gold und Richmond Mines zu kaufen, weil sie Ende letzten Monats so billig und
unwiderstehlich waren - vor allem, weil die Juniors als Gruppe inzwischen erste Anzeichen auf Besserung
zeigen.
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The dram atic improvement in many junior mining stocks on strong velume since the

last update is a sigh that the sector is botteming and thus that this index is less likely

to drop further to the strong support shown. The sector is viewed as a buy with the

HUI in this area and a break above the still falling 200-day moving average will likely
trigger a strong advance.
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Die Stimmung gegenuber den Goldaktien hat sich in den letzten Wochen deutlich verbessert, die Stimmung

ist mit Sicherheit aber noch nicht gut genug, dass sich die Bullen in irgendeiner Art sorgen muissten, wie der
folgende Chart ganz deutlich zeigt.
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We have seen a significant inprovement in sentiment towards gold stocks since
the last update, but it is certainly not at levels that should give rise to concern.
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Eine interessante Entwicklung der letzten Wochen war die Aufwallung des Handelsvolumens wéahrend der
Kursrally. Es wurde Rekordvolumen erreicht. Das wird als sehr positives Signal betrachtet - ein Hinweis
darauf, dass der Sektor in der Tat die Wende nach oben einleitet. Dieses starke Ansteigen des
Handelsvolumens sehen wir unten im 5-Jahre-Chart flir den GDXJ, hier sehen wir, wie die
Volumenindikatoren kréftig nach oben geschoben wurden.

Waéhrend viele Marktbeobachter vielleicht nur abschétzig gegahnt haben mégen und die deutlichen
Zuwéchse der letzten Wochen bei EM-Aktien als “wieder so eine Barenmarkt-Rally” abgetan haben, so ist
das hohe Marktvolumen fir uns ein Hinweis darauf, dass es “alles andere als das" ist und dass wir gerade
Zeugen der Geburt eines neuen Bullenmarktes werden. Was aber, wenn der Allgemeine Markt auf
Tauchstation geht? Ware dann alles wieder aus? Mdglicherweise nicht. Immerhin sanken die EM-Aktien,
wahrend der allgemeine Aktienmarkt stieg, warum sollten sie dann nicht steigen, wenn der allgemeine
Aktienmarkt fallt? (Manchmal kann diese Arbeit so einfach sein.) Unsere Taktik ist daher Folgende: Wir
werden jeden kurzfristigen Ricksetzer nutzen, um uns mit den besten EM-Aktien einzudecken.

05.05.2024 Seite 10/19



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

While many will take the rally in PM stocks over the past few weeks to be just another
bearmarket rally, the huge record volume in this juniors ETF, and in others, is a sign
that there is a lot more to it than that. This huge velume is viewed as a signh that the
entire sector is reversing to the upside, aven if GDXJ and other indices have yet to
break above their falling 200-day moving averages. Any shortterm weakness should
therefore be used to build positions in stronger stocks across the sector
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Ende letzter Woche hatte es in den US-Aktienindizes (wie auch in anderen Aktienindizes) schwere
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Einbriiche gegeben, besonders am Freitag. Fir uns kam das nicht Giberraschend; am 2. Januar hatten wir
dazu eine Warnung gepostet, die klarer nicht hatte sein kénnen: “BROAD US MARKET update - NO NEW
PARADIGM - GET OUT NOW!* Kdénnte das der Beginn eines grof3en Panik-Ausverkaufs sein?? Das kdnnte
es, vor allem angesichts des fast generellen Aktien-Optimismus’, der jetzt fast durchweg auf der Welt zu
beobachten ist.
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“They said on the telly that the market would go up forever!” Well, what a shame,
it doesn’t as it happens. Before last week's plunge a large and dangerous gap
had opened up between the 50 and 200-day moving averages. Does this sudden
plunge mark the end of the long bullmarket? - not necessarily, but it might. The
5-y ear chart gives much clearer guidance regarding when to hit the exits for
anyone long the market, and on when to short it. A graphic warning was posted
oh the site early this month about the dangers of staying in this market.
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Unser einschlagiger Signalgeber dafir, dass der allgemeine Markt gegen die Wand féhrt, ist die untere blaue
Trendlinie in unserem 5-Jahre-Chart fur den S&P 500 unten - sollte der Markt diese unterstltzende
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Trendlinie deutlich nach unten durchbrechen, dann kénnten wir ein totales Blutbad sehen, das sich schnell
auf die ganze Welt ausbreitet.

THE FAT LADY SINGS - while the broad market could still go into a final vertical

meltup If it should break above the top trendlines shown, we opined in the last

update that it would instead break down and late last week it may have started

to. One thing is for sure and that is that a breach of the lower channel line shown

here will constitute a major sell signal. Any such breach would be expected to lead

to a severe decline. Those long the broad market can therefore use a clear breach
of this line as a sell signal.
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Silber

Waéhrend Gold in den letzten Wochen durch seinen Abwartskanal hindurch zur oberen Kanalgrenze aufstieg,
erreicht Silber diese obere Kanalgrenze durch “Seitwartshumpeln“. Nachste Woche ist die Zeit der
Entscheidung - entweder durchbricht es diesen Kanal nach oder es verfallt in einen erneuten Abwartstrend.
Die technischen Daten legen nah, dass das letztere geschehen wird - aber auch, dass diese Bewegung
dann der Ricksetzer zum finalen Tief sein wird, bevor eine wichtige Aufwartswende einsetzt.

Auf den 8-Monate-Chart konnen wir sehen, wie der Kurs immer wieder versucht hatte, nach oben
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durchzustof3en, aber letztendlich nicht nirgendwohin ging. Da Silber jetzt am oberen Ende dieses Kanals
angekommen ist, die gleitenden Durchschnitte negativ ausgerichtet sind und von oben herab auf den Kurs
drucken, ist es eher wahrscheinlich, dass es néachste Woche zurlickgeschlagen wird, vor allem weil sich
Uberall an den Mérkten seit Ende letzter Woche ein “Rickzug in die Liquiditat* ausbreitet. Am Markt kénnten
jetzt einige in die Falle tappen - zuerst die Uberzuversichtlichen Longs bei Kursriicksetzern und dann die
Shorts, die kréaftig einsteigen wegen des Unterschreitens der Juni-Tiefs, hur um anschlie3end von einer
schnellen Umkehr nach oben Uberrannt zu werden. Schauen wir uns jetzt den langfristigen Chart an, um zu
sehen, warum ein solches Szenario wahrscheinlich ist.
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$SILVER Silver - Spot Price (EOLY) CME
24 Jan-2014
MRSI(14) 48,79

Silver hasn't made much progress in recent weeks, and has traversed its
downtrend channel by moving sideways in a harrow range. Mow it is coming
under renewed pressure from its still falling moving averages, so we should
not be surprised to see it drop back near-term. Note that it could drop back
as far as $16.50 without breaking down from its major uptrend channel
shown on its long-term c¢hart. A possible scenario 15 shown on the chart.
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Auf dem 13-Jahre-Chart kbnnen wir sehen, dass Silber immer noch nicht auf der Unterstiitzungslinie seines
seit 2003 bestehende Aufwartstrends angekommen ist, obgleich es sich aktuell in einer starken
Unterstutzungszone befindet. Ein Szenario scheint hier aber wahrscheinlich: Silber sinkt jetzt unter seine
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Tiefs von Dezember und Ende Juni, an der Trendlinie kehrt es dann aber um, wo die grol3e

Unterstiitzungszone immer noch wirksam sein wird. Falls Silber diese Trendlinie unterschreiten sollte UND

wir einen
nachsten

Crash am allgemeinen Markt sehen sollten, dann wére es auch mdglich, dass Silber bis zum
grofRen Unterstutzungsniveau durchsinkt - diesem Szenario wird allerdings nur eine geringe

Wahrscheinlichkeit zugedacht.

| STAND CORRECTED. It looks like we are at a very good entry point for silver here
as its long and deep, but otherwise rather normal correction, has brought it back to
a zone of strong support just above its long-term uptrend channel support line. A
short-term dip back to or a little below the support line could oceur, but would likely
be followed by arapid recovery. Note how the 2008 retreat was followed by a reversal
at a similar zone of strong support. Volume indicators are positive relative to price,

especially the Accum-Distrib line, which is a positive sign. Latest action suggests
that a dip back to the trendline is likely before the expected uptrend begins.

$SILVER Silver - Spot Price (EODY CHWE ® StockCha rts.com
24-Jan-2014 Open 20.00 High 20.22 Low 192.72 Close 12.90 Volume 41 .3k Chg -0.10 (0.52%)+
= Accurn/Dist Accum-Distrib line has

held up well on correction.
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Der Silber-COT liegt im Mittelfeld, weniger positiv als wahrend des letzten Updates - somit wére eine
deutlichere Bewegung in jede der beiden Richtungen moglich.
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C.0.T.-SILVER LAST UPDATED: Januawy 24, 2074
Chick here for lustoncal view
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SILVER SMALL SPEC NET POSITION (8,083.00, 8,083.00, 8,082.00, 8,083.00, +0)
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Die 6ffentliche Meinung gegentber Silber ist immer noch ziemlich im Keller; und das ist einer der Griinde,
warum ein starker Wiederanstieg wahrscheinlich ist - nach einem wahrscheinlich kurzfristigen Riickzug von
der Trendlinie, die auch das Ausloten neuer Tiefs mit sich bringen kdnnte. Der folgende Wiederanstieg dirfte
dann aber den Beginn des erwarteten neuen Aufwartstrends markieren.
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PUBLIC OPINION - SILVER LAST UPDATED: January 21, 2014
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