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Gold & Silber: Entscheidende Woche

27.01.2014 | Clive Maund

Seitdem das letzte, positive Update vor einem Monat veröffentlicht wurde, hat sich das technische
Gesamtbild beim Gold verbessert. Trotzdem ist das Metall immer noch nicht aus seinem mittelfristigen
Abwärtstrend (siehe 8-Monate-Chart unten) ausgebrochen, der letzten August eingesetzt hatte.

Am Freitag erreichte der Goldkurs ein kurzfristiges Ziel am oberen Ende des Abwärtstrends, und das wäre
ein guter Punkt für einen Rückzug - vor allem weil die gleitenden Durchschnitte immer noch negativ
ausgerichtet sind und die Weltmärkte gerade auf Tauchstation gehen (was ebenfalls am 2. Januar auf dieser
Seite vorhergesagt wurde - aber dazu später mehr). Falls Gold wieder für kurze Zeit zurücksetzt, würden
sich die Goldbullen über eine fortgesetzte Bodenbildungsbewegung, oberhalb der Tiefs von letzten Juni/ Juli
und Dezember, freuen, die letztendlich zu einem positiven Ausbruch aus diesem Abwärtstrend führt.
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Das längerfristige technische Bild gestaltet sich für Gold nach wie vor vielversprechend. Auf dem
14-Jahre-Log-Chart können wir sehen, dass es sich nahe der unteren Grenze des großen Aufwärtstrends
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befindet, der seit 2001 in Kraft ist. Dieser Aufwärtstrend ist von höchster Bedeutung, da er dem Goldkurs
während des gesamten Bullenmarktes Unterstützung geboten hat, selbst als Gold 2008 während des
Marktcrash in die Tiefe sackte - die Unterstützung aber nicht einmal erreichte. Auch wenn wir davon
ausgehen, dass das Metall innerhalb seines Aufwärtstrends bleiben wird, so sollte doch klar sein, das ein
Scheitern dieser Unterstützung zu einem sofortigen Abfall in die starke Unterstützungszone im Bereich von
1.000 $ führen würde.

Der arithmetische 20-Jahre-Chart unterstreicht noch einmal, wie wichtig es ist, dass Gold nicht unter seine
letzten Tiefs sinkt, denn zusätzlich zu seiner Verortung auf der unterstützenden Trendlinie im
14-Jahre-Log-Chart liegt es ebenfalls auf einer unterstützenden, langfristigen, parabolischen Trendlinie - mit
Ursprung im Jahr 2001. Ein Scheitern beider Trendlinien würde bedeuten, dass sich Gold nicht mehr in
einem Bullenmarkt befindet, so großzügig man auch sein möchte.



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Münzen und Barren sowie Minengesellschaften

05.05.2024 Seite 4/19

Der jüngste Gold-COT macht nach wie vor einen stark positiven Eindruck; die Short-Positionen der
Commercials befinden sich weiterhin in der Nähe von Rekordtief, trotz einer leichten Erhöhung in der letzten
Wochen, als sich die Kurse erholt hatten. Das unterstützt unsere Behauptung, dass Gold hier einen Boden
ausbildet.
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Die öffentliche Meinung hinsichtlich Gold befindet sich immer noch auf einem sehr niedrigen Niveau - was
zur Einschätzung passt, dass sich das Metall in einem zyklischen Tief befindet, was als weiterer Hinweis auf
eine Bodenbildung zu werten ist.
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Obgleich die Positionen des Rydex Precious Metals in den letzten Wochen mit anziehenden Goldkursen
etwas gestiegen sind, so stiegen sie doch von abgrundtiefen Tiefständen auf. Das ist ein weiterer Hinweis
darauf, dass Gold einen Boden ausbilde, denn die Rydex-Trader sind berühmt-berüchtigt dafür, sich auf der
falschen Seite zu positionieren - so sehr, dass man fast schon sagen könnte, dass sie sich zu einer Art
Kunstform entwickelt haben. Ihr minimales Interesse am Sektor verheißt auf jeden Fall Gutes.
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Im letzten Update sahen wir eine eher positive Entwicklung des Dollar Index kommen (teils aufgrund des
positiven Dollar-COT), Anfang der Woche begann er auch an zu steigen, doch dann, am Donnerstag, ging
es deutlich abwärts, das COT-Bild hat sich zudem Richtung Neutral eingetrübt. Auch wenn der allgemeine
Trend des Dollars neutral bleibt, solange er in der Spanne zwischen 78 - 85 bleibt, so könnte der schwere
Rücksetzer von Donnerstag ein Omen für das Scheitern der wichtigen Unterstützungslinie sein, die man
unten im Chart sehen kann. Sollte diese Unterstützung durchbrochen werden, dann würde das auch den
Goldpreis beflügeln.
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Wir hatten im letzten Update die Meinung vertreten, dass der HUI Index möglicherweise noch ein wenig
fallen könnte, bevor die finale Talsohle erreicht sei - d.h. bis auf die starke Unterstützungszone im
14-Jahre-Chart unten; und das könnte immer noch der Fall sein, da er sich weiterhin unterhalb seines
sinkenden 200-Tage-Durchschnitts bewegt. Das hielt uns jedoch nicht davon ab, eine Auswahl an
Qualitäts-Juniors wie Minco Gold und Richmond Mines zu kaufen, weil sie Ende letzten Monats so billig und
unwiderstehlich waren - vor allem, weil die Juniors als Gruppe inzwischen erste Anzeichen auf Besserung
zeigen.

https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.clivemaund.com%2Farticle.php%3Fart_id%3D3098
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.clivemaund.com%2Farticle.php%3Fart_id%3D3099
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Die Stimmung gegenüber den Goldaktien hat sich in den letzten Wochen deutlich verbessert, die Stimmung
ist mit Sicherheit aber noch nicht gut genug, dass sich die Bullen in irgendeiner Art sorgen müssten, wie der
folgende Chart ganz deutlich zeigt.
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Eine interessante Entwicklung der letzten Wochen war die Aufwallung des Handelsvolumens während der
Kursrally. Es wurde Rekordvolumen erreicht. Das wird als sehr positives Signal betrachtet - ein Hinweis
darauf, dass der Sektor in der Tat die Wende nach oben einleitet. Dieses starke Ansteigen des
Handelsvolumens sehen wir unten im 5-Jahre-Chart für den GDXJ, hier sehen wir, wie die
Volumenindikatoren kräftig nach oben geschoben wurden.

Während viele Marktbeobachter vielleicht nur abschätzig gegähnt haben mögen und die deutlichen
Zuwächse der letzten Wochen bei EM-Aktien als “wieder so eine Bärenmarkt-Rally“ abgetan haben, so ist
das hohe Marktvolumen für uns ein Hinweis darauf, dass es “alles andere als das“ ist und dass wir gerade
Zeugen der Geburt eines neuen Bullenmarktes werden. Was aber, wenn der Allgemeine Markt auf
Tauchstation geht? Wäre dann alles wieder aus? Möglicherweise nicht. Immerhin sanken die EM-Aktien,
während der allgemeine Aktienmarkt stieg, warum sollten sie dann nicht steigen, wenn der allgemeine
Aktienmarkt fällt? (Manchmal kann diese Arbeit so einfach sein.) Unsere Taktik ist daher Folgende: Wir
werden jeden kurzfristigen Rücksetzer nutzen, um uns mit den besten EM-Aktien einzudecken.
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Ende letzter Woche hatte es in den US-Aktienindizes (wie auch in anderen Aktienindizes) schwere
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Einbrüche gegeben, besonders am Freitag. Für uns kam das nicht überraschend; am 2. Januar hatten wir
dazu eine Warnung gepostet, die klarer nicht hätte sein können: “BROAD US MARKET update - NO NEW
PARADIGM - GET OUT NOW!!“ Könnte das der Beginn eines großen Panik-Ausverkaufs sein?? Das könnte
es, vor allem angesichts des fast generellen Aktien-Optimismus‘, der jetzt fast durchweg auf der Welt zu
beobachten ist.

https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.clivemaund.com%2Farticle.php%3Fart_id%3D3102
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.clivemaund.com%2Farticle.php%3Fart_id%3D3102
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Unser einschlägiger Signalgeber dafür, dass der allgemeine Markt gegen die Wand fährt, ist die untere blaue
Trendlinie in unserem 5-Jahre-Chart für den S&P 500 unten - sollte der Markt diese unterstützende
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Trendlinie deutlich nach unten durchbrechen, dann könnten wir ein totales Blutbad sehen, das sich schnell
auf die ganze Welt ausbreitet.

Silber

Während Gold in den letzten Wochen durch seinen Abwärtskanal hindurch zur oberen Kanalgrenze aufstieg,
erreicht Silber diese obere Kanalgrenze durch “Seitwärtshumpeln“. Nächste Woche ist die Zeit der
Entscheidung - entweder durchbricht es diesen Kanal nach oder es verfällt in einen erneuten Abwärtstrend.
Die technischen Daten legen nah, dass das letztere geschehen wird - aber auch, dass diese Bewegung
dann der Rücksetzer zum finalen Tief sein wird, bevor eine wichtige Aufwärtswende einsetzt.

Auf den 8-Monate-Chart können wir sehen, wie der Kurs immer wieder versucht hatte, nach oben
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durchzustoßen, aber letztendlich nicht nirgendwohin ging. Da Silber jetzt am oberen Ende dieses Kanals
angekommen ist, die gleitenden Durchschnitte negativ ausgerichtet sind und von oben herab auf den Kurs
drücken, ist es eher wahrscheinlich, dass es nächste Woche zurückgeschlagen wird, vor allem weil sich
überall an den Märkten seit Ende letzter Woche ein “Rückzug in die Liquidität“ ausbreitet. Am Markt könnten
jetzt einige in die Falle tappen - zuerst die überzuversichtlichen Longs bei Kursrücksetzern und dann die
Shorts, die kräftig einsteigen wegen des Unterschreitens der Juni-Tiefs, nur um anschließend von einer
schnellen Umkehr nach oben überrannt zu werden. Schauen wir uns jetzt den langfristigen Chart an, um zu
sehen, warum ein solches Szenario wahrscheinlich ist.
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Auf dem 13-Jahre-Chart können wir sehen, dass Silber immer noch nicht auf der Unterstützungslinie seines
seit 2003 bestehende Aufwärtstrends angekommen ist, obgleich es sich aktuell in einer starken
Unterstützungszone befindet. Ein Szenario scheint hier aber wahrscheinlich: Silber sinkt jetzt unter seine
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Tiefs von Dezember und Ende Juni, an der Trendlinie kehrt es dann aber um, wo die große
Unterstützungszone immer noch wirksam sein wird. Falls Silber diese Trendlinie unterschreiten sollte UND
wir einen Crash am allgemeinen Markt sehen sollten, dann wäre es auch möglich, dass Silber bis zum
nächsten großen Unterstützungsniveau durchsinkt - diesem Szenario wird allerdings nur eine geringe
Wahrscheinlichkeit zugedacht.

Der Silber-COT liegt im Mittelfeld, weniger positiv als während des letzten Updates - somit wäre eine
deutlichere Bewegung in jede der beiden Richtungen möglich.
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Die öffentliche Meinung gegenüber Silber ist immer noch ziemlich im Keller; und das ist einer der Gründe,
warum ein starker Wiederanstieg wahrscheinlich ist - nach einem wahrscheinlich kurzfristigen Rückzug von
der Trendlinie, die auch das Ausloten neuer Tiefs mit sich bringen könnte. Der folgende Wiederanstieg dürfte
dann aber den Beginn des erwarteten neuen Aufwärtstrends markieren.
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