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Silber: Short-Position steigt weiter

14.07.2014 | Hannes Huster

Beim Silber sehen wir seit rund drei Wochen eine deutliche Ausweitung der Netto-Short-Position durch die
Commercials. Sie stieg in der Vorwoche erneut von -51.955 Kontrakte auf -58.018 Kontrakte. Somit befindet
sich die Position in einer Region, bei der es zwei Méglichkeiten gibt. Entweder, Silber steht vor einer
Korrektur oder es kommt zu einem Short-Squeeze.
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Dieser Short-Squeeze kdnnte durch die aggressiver gewordenen Spekulanten herbeigefihrt werden. Wie
berichtet, hatte sich diese Anlegergruppe seit Monaten eher aus Silber zurtickgezogen.

Doch in den vergangenen 6 Wochen haben die Spekulanten die Netto-Long-Position auf Silber von 766 auf
47.881 Kontrakte um massive 6.150% erhéht! Durch diese Bewegung kénnten die Commercials unter Druck
geraten und zum Eindecken von Short-Positionen gezwungen werden!

Fazit:

Uber Monate hinweg war Silber tot und das Interesse sank massiv ab. Dies war zum einen durch den
bestehenden Abwartstrend begriindet, zum anderen durch die stetige Underperformance von Silber zum
Gold (steigende Gold-Silber-Ratio).

Doch nun hat sich das Blatt gewendet und die Commercials werden ziemlich Gberrascht sein, dass die
Spekulanten von einem nahezu neutralen Ausgangspunkt (per Saldo nur 776 Kontrakte Long) zu einer
massiven Netto-Long-Position aufgestockt haben. Eine ahnliche Situation haben wir erlebt, als Silber nach
oben ausgebrochen ist und auf die 50 USD Marke zustirmte.

Bereits kleinere Riicksetzer kdnnten von den Commercials genutzt werden, um die aktuell hohe
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Netto-Short-Position deutlich zurtickzufahren.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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