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Harte Klunker gegen weiche Wahrung

13.02.2006 | Hans J6rg Millenmeister

Beginnt sich erst einmal ein neuer Trend wie an den Rohstoffmarkten zu etablieren, finden sich die ersten
"Borsenhirten” dazu berufen, die Anlegerherde zu den Fleischtdpfen dieses neuen Segments heran zu
fuhren. Fir den einzelnen kann das unbekannte Terrain mit FuRangeln gespickt sein, denn vielfach kennt
der Anleger kaum die Hintergriinde zu seinem neuen Engagement. Nachdem man bereits seit Jahren den
Rohstoff Ol, dann die Edelmetalle propagiert hat - und das mit Fug und Recht - fragte sich manches
Borsenblatt: "da gab’s doch noch was", und flugs war man bei dem Stoff angekommen, der wie ehemals das
Gold, jahrzehntelang unbeachtet dahin diimpelte, weil er keine Zinsen abwarf. Dieser von der Damenwelt
geschéatzte "Kohlen-Stoff", kdnnte sich bis zum Ende des Jahrzehnts zu einer Topanlage entwickeln, denn in
den 70er Jahren verzwanzigfachte er sich im Preis. Bereits im Oktober 2004 habe ich in Sicheres Geld
ausfihrlich Gber "Fancy Diamonds" berichtet. Aus aktuellem Anlal? méchte ich lhnen besondere Diamanten
als mogliches Investment néher bringen, allerdings aus einem ungewdhnlichen Blickwinkel und mit dem
noétigen Augenmal’.

Werte entstehen erst, wenn dahinter ein Markt steckt

Bei einer einzelnen Raritat wéare ein Liebhaberpreis fiktiv ohne Relation. Erst am Markt entwickelt sich eine
Wertbeimessung. Als z.B. 1967 die neuentdeckten, saphirblauen Tansanite aus Tansania nach Amerika
kamen, gab es dafur keinen Markt. Man bezog sich auf den Preis von Rohamethyst mit einigen hundert Mark
pro kg. Die Edelsteine sahen fiir den Laien ja so &hnlich aus. Erst die weltweite Vermarktung - Werbung -
durch die Juwelierkette Tiffany hievte den Preis sogar noch tiber den des Saphirs mittlerer Qualitat, auf
damals 1.200 DM pro Karat. Die Werbung schlug sensationell ein, Tiffany strich einige 10.000% ein.

Selbst wenn wir Durchschnittsbirger museale Raritaten nur bewundern, indessen nicht erwerben kdnnen,
entsteht ein Interesse oder eine Art Sehnsucht, etwas Vergleichbares auf bescheidenerem Level zu
besitzen. So bildet sich ein Markt heraus. Ein derartiger Event, eine "Bekanntgabe”, bietet jetzt die
Sonderausstellung "Diamonds” des Natural History Museum in London, die bis zum 26. Februar 2006 lauft,
Info: 004(0)2079425000.

Diamanten-Show in London - ein Appetitanreger auf den hartesten Stoff der Welt

Bereits die videoUberwachte Cromwell Road zum Museum gleicht dem Hochsicherheitstrakt eines
Gefangnises. Orwell 1af3t grif3en. Im Museum selbst sind hinter dickem Panzerglas die
Diamanten-Prunkstiicke aus aller Herren Lander eingekerkert. Da ballen sich astronomische Werte der
Exponate zu einer glitzernden Show zusammen. Schon einer der kleinsten Diamanten, der blutrote
5,11-karatige "Moussaieff Red", ist mit einem Preis von 4,5 Mio. Euro unterlegt. Ja, alle aulRergewdhnlichen
Diamanten sind durch einen Namen geadelt. So auch der groR3te je gefundene rosafarbene 60-karatige
"Steinmetz Pink" Diamant. Angesichts des riesigen, gelblichen 407-Karaters "The Incomparable Diamond" -
der Unvergleichliche - Fundort Kongo, bleibt den Vorbeidefilierenden die Spucke weg. Auch der vdllig reine
203-Karater des Diamantensyndikats De Beers, der "De Beers Millenium Star", prangt hinter Panzerglas. Die
Ausstellung zeigt nicht nur historisches Geschmeide; man erfahrt auch etwas tber Entstehung und
Gewinnung der Diamanten, und selbst etwas Uber den atomaren Aufbau und den industriellen Einsatz von
Diamanten. Eigentlich ist diese phantastische Darstellung eine perfekte Inszenierung des Sponsors De
Beers im Museumsgewand. Wie gesagt, es bilden sich Begehrlichkeiten aus, so entstehen letztlich Preise.
Die verpackte Werbebotschaft heif3t: Fancy Diamonds, also farbige Diamanten, begehrenswerte Objekte
aller hdchsten Ranges.

Was man lhnen als Diamant-Investor alles vorsetzt

Vergessen Sie alle Scheinfakten, die Sie aus Borsenblattern geboten bekommen. Ob die weltweite
Diamantenforderung pro Jahr 100 oder 120 Mio. Karat betrdgt und ob davon 10 oder 20% in die
Schmuckindustrie wandert, das darf fir Sie kein Entscheidungskriterium sein, in den Markt einzusteigen.
Eins sollten Sie wissen: Der Monopolist De Beers "kultiviert" diese Statistiken selbst. Vergessen Sie auch
das laienhafte Gebabbel der schreibenden Zunft, die Zirkonia als einen synthetischen Diamant erklart.
Genauer gesagt, Kubik-Zirkonia ist ein kiinstliches Produkt, das mit dem Diamant nur eine Ahnlichkeit hat,
namlich seine hohe Lichtbrechung und das nur "fast”, sonst aber nichts. Dagegen ist man heute durchaus in
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der Lage, synthetische Diamanten - Gebilde, die dem echten Diamanten in allen physikalischen und
chemischen Eigenschaften gleich sind - relativ preiswert industriell auch in gréReren Exemplaren zu
produzieren. Die Crux der damit verbundenen Téuschungsmandver ist ein weites Feld, auf das ich hier nicht
eingehe.

De Beers steuert selbst den Diamantenmarkt

Gegen Sie davon aus, dass der Diamantenmarkt, egal wieviel und in welchen Qualitaten (es gibt mehr als
7.000 Qualitatsstufen beim Rohdiamanten) produziert wird, vom Diamantensyndikat De Beers gesteuert
wird. Die Angebotsseite der Oligarchen bestimmt den Preis. De Beers kann das Angebot kiinstlich
verknappen, es fluten, nétigenfalls Diamanten zurlickkaufen, um den Markt auszutrocknen. All das hat es
schon gegeben. Dass sollten Sie bedenken, ohne dass ich hier nédher Uber die Preis-Kryptik spreche. Sie
werden sich fragen, warum De Beers als Aktiengesellschaft nicht mehr gelistet ist. Nun, wenn Sie in einer
"GroRfamilie” soviel Geld besitzen, dass es lhnen aus den Ohren quillt, dann brauchen Sie den Aktienmarkt
nicht mehr als Kapitalbeschaffer.

Lernen Sie aus historischer Markterfahrung

Je bedrohlicher die Inflation in den 70er Jahren wurde, um so mehr vertraute man auf Sachwerte, vor allem
auf Gold. Schlief3lich kannte ein jeder das gelbe Metall, aber Diamanten? Parallel zu Gold, das wissen die
wenigsten, stieg auch der Preis fir Diamanten. Um aber mit Diamanten umzugehen, braucht man spezielle
Fachkenntnisse; damals wie heute hatten und haben das die wenigsten Anleger. Sie lie3en sich durch
sogenannte Anlagediamanten blenden, die mit exorbitanten Preisen von eloquenten Telefonverkaufern
unters Volk gebracht wurden. In der Endphase des hysterischen Marktes gab es wahnsinnige Preisschiibe.
Danach kam es zu einem Preiskollaps. Ich méchte Sie vor dem Schicksal der Betuchten, aber
Leichtglaubigen der 70er Jahre bewahren. Verfallen Sie nicht in den gleichen Fehler, denn es bahnt sich ein
ahnliches Szenario wie damals an. Gewil3, das harte Kohlenstoff-Gebilde Diamant hat in Inflationszeiten
etwas Monetéres an sich: Diamanten kdnnen im wahrsten Sinne des Wortes zur hartesten und mobilsten
Wahrung der Welt aufsteigen.

Aktuelles Marktgeschehen: hinter den Kulissen des Grof3handels

Diamantengeschéfte werden auf der internationalen Bihne traditionsgeman in Dollar abgewickelt. Seit
einem Jahr ist ein klarer Aufwartstrend erkennbar; dieser geht einher mit der Dollarschwéche. Pathetisch
ausgedrickt: Das schlaue Kapital fliichtet sich wie ein scheues Reh mehr und mehr in harte
"Sachwahrungen" wie Gold, Silber und auch Diamanten. Das Segment ist aber differenziert zu betrachten.
Deutschland spielt international nur eine unbedeutende Rolle, aber klar ist, die Preise fir Diamanten sind
hier seit zwei Jahren um 20 bis 30% gestiegen. Dies betrifft vor allem grolRe, qualitativ hochwertige
Exemplare, also Steine Uber 8 ct. Hier besteht weltweit eine grol3e Nachfrage.

Eine herausragende Sonderstellung nehmen naturfarbene Diamanten ein, die erst gar nicht in den normalen
Juweleneinzelhandel gelangen. Diese hochseltenen, farbige Launen der Natur werden im Markt vorher
abgeschopft. Es sieht so aus, dass grof3e Diamantenschleifereien selbst als Kaufer auftreten und wenig
Interesse zeigen, Fancy Diamonds weiter zu verkaufen. Das gleiche Hortungsphdnomen konnte ich bei
Opalhandlern in Idar-Oberstein beobachten. Diamant-Sonderlinge ab 1 ct mit edler Farbe haben sich sogar
in ihrem Preis verdoppelt - ein Ende dieser Preisentwicklung ist nicht abzusehen. Vor allem die Nachfrage
aus asiatischen Landern, etwa aus Indonesien, Taiwan, Malaysia und Japan ist erdriickend, das Angebot an
farbigen Diamanten dagegen ist extrem gering. Ubrigens, in den weltgrof3ten Zinnminen Malaysias, die
steinreichen chinesischen "Zinn-Baronen" gehdren, findet man gelegentlich als "Zubrot" auch Diamanten aus
tertidren geologischen Verfrachtungen.

So entstand der Markt fir Pink-Diamanten

Farbige und gleichsam rare Naturgeschenke sind unterschiedlich haufig verteilt. Etwa 95% aller
Farbdiamanten entfallen allein auf gelbe und braune Farbnuancen, die im Prinzip aus jeder Diamantenmine
stammen konnten. In der Seltenheitsskala rangiert hinter den Ausnahmefarben Griin und Blau das Rot mit
all seinen Farbsattigungen. Die Historie belegt, dass farbige Diamanten aus verschiedenen Fundorten der
Welt stammen. Etwa aus Amerika der gelbe 17-karétige Rohdiamant Arkansas; aus Indien der tiefblaue
Hope von 44,5 ct; der 41karatige Griine Dresdner - eine Seltenheit ersten Ranges - stammt ebenfalls aus
Indien; aus Brasilien der Darcy Vargas, ein brauner Rohdiamant von 455 ct; aus Sudafrika der
champagnerfarbene 490 ct schwere Kimberley.

Gelegentliche Gliicksfunde von rosafarbenen Diamanten schufen bis in die 80er Jahre noch keinen Markt.
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Das anderte sich rapide, als man 1986 im Nordwesten Australiens in der Néhe des kiinstlichen Argyle-Sees
mit der gleichnamigen Mine in Produktion ging. Zum ersten Mal in der Diamantengeschichte stiel? man
nachhaltig auf rote Diamanten im Muttergestein Lamproit. Nur hier finden sich die Spitzenqualitaten "deep
pink diamonds", die exklusive Fundstelle dafur tberhaupt auf Erden. Die Produktion, die zwischenzeitlich
deutlich zurtickging, will man durch ErschlieBung weiterer Pipes (ehemalige Vulkanschlote) neue Impulse
geben. Die Minengesellschaft Argyle Diamond ist in Perth anséssig. Da es sich bei Diamanten um eine
sensible Branche handelt, kann ich an dieser Stelle keine Firmen nennen. Aber eine dringende Warnung:
Keinesfalls sollten Sie auf Telefonverkaufer hereinfallen, die Ihnen Farbdiamanten zu extrem Uberhéhten
Preisen anbieten.

Warum sind fur Sie rote Diamanten als Investment interessant?

Auch weniger Betuchte kénnen in das physische Investment Farbdiamanten einsteigen. Gelbe Exemplare
bilden zu den roten Sonderlingen eine preiswerte Alternative. Die Zeiten sind vorbei, als sich unter den
Partien der wesentlich preiswerteren Industrie-Rohdiamanten gelegentlich ein schénes gelbes Exemplar als
Schnappchen versteckte. Diese "stickstoffdotierten Gelblinge" sind besonders hart. Heute sind diese Partien
"gelbfrei" sortiert.

Wenn Sie die wirtschaftliche Zukunft weniger rosig sehen, kénnen Sie gewinnbringend in rosafarbene
Diamanten investieren. Diese exotische Wertsicherung bietet enorme Vorteile gegentiber allen Buntpapieren
mit Schuldschein-Charakter. Farbdiamanten sind dagegen unverganglich, leichtmobil, resistent und extrem
wertkonzentriert. Natirlich werden im Zuge der Rohstoffhausse bis 2010 und darlber hinaus sogar farblose
Diamanten betrachtlich an Wert gewinnen, vielleicht noch starker als in den 70er Jahren, aber ein prachtiger
Farbdiamant ist eben der Rolls Royce unter den Diamanten. Danach werden Betuchte immer gieren. Dafur
besteht jederzeit ein Kaufermarkt, erst recht in Inflations- und Krisenzeiten. Jetzt einzusteigen ist ideal, da
dieser Markt von breiten Kreisen der Bevolkerung weder bekannt noch als glanzende Investmentchance
wahrgenommen werden kann.

Diamanten-Aktien fur das spekulative Geld

Neben der "Hardware" Farbdiamant gibt es auch "Paperware" in Form von Aktien. Hier sehe ich allerdings
auch ein Risiko, denn Sie sind von der Management-Qualitat des Unternehmens abhéngig. Aul3erdem sind
Sie nicht gezielt in ausgewahlte Top-Diamanten investiert. Empfehlenswert ist der Rohstoff-Gigant Anglo
American WKN 922169. Dieser breit aufgestellte Global Player ist auf fast allen Kontinenten aktiv und fordert
u.a. Kohle, Gold, Platin. Anglo besitzt (iber 50% an Ashanti/Ghana. 15% des 5 Milliarden US$ Umsatzes
stammt allein aus dem Diamantengeschaft. Die 45%-Beteiligung an De Beers kdnnte Bérsenphantasie
wecken. Sobald die Rohstoffe in ihre zweite Haussephase geraten, wird der Kurs der Anglo American aus
der Range 16 bis 21 Euro nach oben ausbrechen.

Ein beachtenswertes, reinrassiges Diamantenunternehmen ist die kanadische Aber Diamond WKN 872110,
Order vorzugsweise an der Heimatbdrse Toronto. Erst 2003 ging das Unternehmen mit der Mine Diavik in
den Nordwest Territorien in Produktion und férderte 3,8 Mio. ct. In Zukunft sind 10 Mio. ct pro Jahr an
Diamantenausbeute geplant. Seit Anfang des Jahres zeigt der Aktienkurs einen Aufwartstrend. Die zitierte
clevere Juwelierkette Tiffany pflegt eine Minenbeteiligung mit der Diamantenqguelle Aber Diamond. Auch der
weltbekannte New Yorker Juwelier Harry Winston, der Ubrigens dem Smithsonian Institut in Washington den
erwahnten schonsten Farbdiamant der Welt, den blauen Hope schenkte, pflegt engste
Geschaftsbeziehungen mit Aber Diamond. Es dirfte nicht das Dimmste sein, wenn Sie sich auch mit
entsprechenden Aktien an A. D. beteiligen.

© Hans Jorg Mullenmeister
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