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Gold - Wertvoller Bestandteil eines jeden
Investmentportfolios

29.10.2014 | Redaktion

Gold trotzt den Erwartungen

Per 20. Oktober lag der Goldpreis gut 3,3% Uber seinem Ausgangshiveau zu Beginn des Jahres. Die
Tatsache, dass das Edelmetall mit Ausnahme zweier Tage im Verlauf dieses Jahres kontinuierlich Uber
seinem Preis vom Ende letzten Jahres notierte, zeige, wie sehr es sich den Erwartungen der Marktanalysten
zu widersetzen in der Lage ist, schreiben die Analysten des World Gold Council (WGC) in ihrem neuen
Bericht.

Auf breiter Front hatten Experten einen weiteren Riickgang des Goldpreises vorhergesagt, den sie mit einem
zu erwarteten Wirtschaftswachstum und damit einhergehend steigenden US-Zinssétzen begriindeten. Dabei
hatten die Analysten nach Ansicht des WGC jedoch einige entscheidende Aspekte auRer Acht gelassen.

Gold hat viele Vorteile zu bieten

Am wirksamsten ist Gold nach Meinung der Experten nicht als isoliertes Investment, sondern vielmehr als
Bestandteil eines gut diversifizierten Portfolios und dies aus einer Reihe von Griinden:

&#149; Gold profitiere nicht nur von einer negativen wirtschaftlichen Entwicklung, sondern auch von einem
Wirtschaftswachstum, erklart das WGC. Infolge steigender Einkommen werde hierdurch zugleich auch die
Verbrauchernachfrage nach dem Edelmetall angekurbelt, die mit 58% zugleich fur einen Grof3teil der
gesamten Goldnachfrage verantwortlich sei. Bestes Beispiel fur diesen Zusammenhang seien etwa Indien
und China:
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ib) Indian gold expenditure per capita vs. income per capita
Goldicagita

2,500 -
2,000 1
T

1,000 - e

500

4]

0] 20,000 40,000 60,000 30,000 100,000

GMNicapita
® Gold expaenditurs par capita (rupes)

Referance notes are listed at the end of this article.
source: GFMS-Thomson Reuters, World Bank, World Gold Council

&#149; Steigende Zinssatze wirken sich nicht zwangslaufig negativ auf den Goldpreis aus. Entgegen der
allgemeinen Auffassung kénne der nominale Ertrag bei einem Goldinvestment in Zeiten moderater Zinssétze
(0-4%) noch immer leicht héher liegen als der normale Jahresdurchschnitt, so die Experten des WGC. Aus
historischer Perspektive sei es dem Edelmetall in aller Regel erst dann schlecht ergangen, wenn die
Zinssétze auf Uber 4% stiegen.

Sofern sie sich unter diesem Niveau bewegen wirden, kAmen eine bedeutend niedrigere Volatilitét und eine
niedrigere Korrelation zu den Aktien hinzu. Bei (begrenzt) steigenden Zinssatzen kénne das Edelmetall
daher die Rolle der Staatsanleihen in einem Portfolio tbernehmen, so die Schlussfolgerung der Experten.

&#149; Gold sei kosteneffektiv und komme in zahlreichen Gebieten zur Anwendung, fahren die Analysten
des WGC fort. Gleichzeitig sei es mit nur geringen Risiken, wie etwa Ausfallrisiken, verbunden. Das
Edelmetall biete Schutz vor Inflation und vor immensen Verlusten und eigne sich daher hervorragend als
Bestandteil eines Portfolios.

&#149; Ein Ruckgang des Goldpreises sei ferner aufgrund seiner Auswirkungen fir die Minenbranche nur

begrenzt mdglich. Insofern wiirden eine Verknappung des Angebotes aus der Minenproduktion sowie ein
ricklaufiges Recyclingangebot den Markt in Zeiten niedrigerer Preise im Gleichgewicht halten.
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