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Paris setzt Zeichen - US Arbeitsmarktbericht
nur quantitativ iberzeugend

12.01.2015 | Folker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1.1857 (08.00 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1.1763 im Europa-Geschéaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY
auf 118.27. In der Folge notiert EUR-JPY bei 140.25. EUR-CHF oszilliert bei 1.2011.

Frankreich und die internationale Gemeinschaft setzten an diesem Wochenende Zeichen. Nach den
Terroranschlagen in Paris lieferte die Grol3demonstration in Paris eine klare Aussage zu Gunsten der
Wertegemeinschaft, fir die Europa steht. Der Angriff auf diese freiheitlichen Werte durch die
Terroranschlage machte deutlich, dass diese Freiheiten verteidigt werden missen und keine
Selbstverstandlichkeit darstellen.

Die aktuelle Situation verdeutlicht auch, dass Europa einen Wertekanon hat, der sich in entscheidenden
Teilen von anderen Regionen der Welt unterscheidet. Es ist die humanistisch gepragte Form der Demokratie
insbesondere in Kontinentaleuropa, die im Zuge der letzten Jahre leider auch Blessuren ertragen musste.

Deutlich wird, dass es einer kritischen politischen Gréf3e (z.B. Eurozone) bedarf, um diese Freiheiten auch
nachhaltig verteigen zu kdnnen. Kleinteiligkeit kdnnte hier Risiken eher erhéhen. Fur die EU und die
Eurozone kann und sollte diese Krise auch ein verscharftes BewulR3tsein fur den Sinn der EU und der
Eurozone mit sich bringen.

Fur unsere Wertegemeinschaft wird es entscheidend sein, dass die Antworten auf diesen Terror im Kampf
um die Wertegemeinschaft, die eigenen Werte nicht konterkariert. Da gibt es genligend negativen
Anschauungsunterricht in anderen Regionen dieser Welt.

In der Ukrainekrise ist eine nachhaltige Entspannung unveréndert nicht erkennbar. Die européischen Dialoge
sowohl mit der Ukraine als auch mit Russland sind zah. Chancen auf eine Lésung sind dennoch gegeben.
Kurzfristige Erfolge sind jedoch unwahrscheinlich. Die 6konomischen und politsichen Schaden nehmen
dabei latent zu.

Dazu empfehlen wir das Interview mit dem (verdienten) Friedensnobelpreistrager Gorabtaschow im Spiegel
unter der Uberschrift "Der Vertrauensverlust ist katastrophal”. Die "alte Garde" der Politik warnt laut. Man
fuhlt sich bisweilen an den Ex-Reichskanzler Bismarck in seiner Rolle in Friedrichsruh nach seiner
Amtsperiode erinnert. Link:
http://www.spiegel.de/politik/ausland/gorbatschow-warnt-vor-grossem-krieg-in-europa-a-1012201.html

Der US-Arbeitsmarktbericht per Dezember war quantitativ absolut Giberzeugend und Uberraschte positiv. Die
Arbeitslosenquote sank von zuvor 5,8% auf 5,6%. Die Prognose lag bei 5,7%. AuRerhalb der Landwirtschaft
wurden 252.000 neue Jobs geschaffen. Die Prognose lag bei 240.000 neu geschaffenen Stellen. Der
Vormonatswert der "Nonfarm-Parolls" wurde von 321.000 auf 353.000 revidiert.
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Qualitativ gab es jedoch nachhaltige Mankos: Die durchschnittlichen Stundenléhne sanken im
Monatsvergleich um 0,2%. Das spricht fir Aufbau von kleinteilgen Beschaftigungsverhaltnissen. Die
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Partizipationsrate am US-Arbeitsmarkt sank von 62,9 auf 62,7% und markierte den niedrigsten Stand seit
Mitte der 70er Jahre.
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In den letzten 30 Jahren wurden die Berechnungsgrundlagen am US-Arbeitsmarkt latent verandert, manche
sagen nivelliert (Siehe "Endflich Klartext").

"Shadow Government Statistics" berechnet die Arbeitsmarktdaten auf Grundlage dieser alten Methoden.
Demnach stellte sich die Arbeitslsoenquote auf circa 23% und nicht 5,6%. Diese hohen Werte korrelieren
sinnvoll mit der Partizpationsrate als auch mit der Vearmung des Mittelstands in den USA im
Zusammenhang mit den Anstieg der US-Sozialhilfe (Food Stamps) um 50% seit Ausbruch der Krise 2008.
"Food for thought!"

Unemployment Rate - Official (U-3 & U-8) vs ShadowStats Alternate

Monthly SA. Through Dec. 2014 {ShadowStats, BLS)
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Derzeit ergibt sich ein Szenario, das den USD gegeniiber dem Euro favorisiert. Ein Uberwinden des
Widerstandsniveaus bei 1.2100 - 30 neutralisiert den negativen Bias des Euros.

Viel Erfolg!
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Hinweis: Meinungen oder Empfehlungen geben die Einschatzung des jeweiligen Verfassers wieder und
stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Bremer Landesbank oder deren assoziierter Unternehmen
dar. Sie kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Die hier enthaltenen Aussagen sind
nicht als Angebot oder Empfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Dies gilt auch dann, wenn
einzelne Emittenten oder Wertpapiere erwahnt werden. Hier enthaltene Informationen kénnen auf die
individuellen Verhaltnisse des Anlegers abgestellte, kundenspezifische und objektorientierte Beratung nicht
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ersetzen. Bitte setzen Sie sich deshalb mit Ihrem bei der Bremer Landesbank zustéandigen Berater in
Verbindung.
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