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Wie erwartet: RBA senkt Zinsen in Australien

03.02.2015 | Hannes Huster

Der Wahrungskrieg nimmt wieder gewaltig Fahrt auf. Nach der Ankiindigung von QE in Europa und der
Uberraschenden Zinssenkung in Kanada folgte heute die von mir erwartete Zinssenkung in Australien! Die
australische Notenbank hat den Leitzins von 2,50% auf 2,25% gesenkt.

Die Folge dieses Zinsschritts war umgehend im Markt zu sehen. Der australische Dollar verlor deutlich. Auf
der anderen Seite stieg der Goldpreis im australischen Dollar auf 1.664 AUD je Unze um 33 AUD bzw. Uber
2%:
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Mit diesem Sprung zeigt sich erneut eindrucksvoll, welche werterhaltenden Eigenschaften Gold besitzt. Es
geht nicht darum, stur auf die Goldpreisentwicklung im US-Dollar zu starren, sondern sich klar zu machen,
dass alle Papierwahrungen nach und nach gegen Gold abwerten!

Im 10 Jahres-Chart sehen wir, dass der Goldpreis im australischen Dollar nicht mehr weit vom
Allzeithoch entfernt liegt:
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Die grof3en Profiteure sind die australischen Goldproduzenten. Auch wenn heute nicht viel passiert ist, so
liegt auf der Hand, dass Unternehmen wie Silver Lake Resources (AOM5WY, ASX: SLR) oder auch Resolute
Mining (eine Mine in Australien, 794836, ASX: RSG) von diesem starken Goldpreis im australischen Dollar
Uberdurchschnittlich profitieren werden!

Fazit:

Was wir seit Beginn des Jahres von den Notenbanken gesehen haben, ist eine ernstzunehmende
Bewegung, die aus meiner Sicht noch von vielen Marktteilnehmern unterschatzt wird.

Die weltweiten Notenbanken senken die Zinsen am laufenden Band und jede fiir sich versucht, die eigene
Wahrung nach unten zu pressen. Es war in den letzten drei Jahren recht ruhig und man gewann den
Eindruck, dass alles in geregelten Bahnen verlauft.

Doch seit dem Schritt der Schweizer Nationalbank ist ein Kampf losgebrochen.

Seit dem Jahreswechsel haben 15 (!) Notenbanken die Zinsen gesenkt. Grob gesagt senkt also jeden
zweiten Tag eine Notenbank den Zins, um die eigenen Wéahrung zu verginstigen, Wettbewerbsvorteile beim
Export zu schaffen und Inflation anzufachen!

Ich bin aus diesen Griinden sehr bullisch fir Gold und Goldminenaktien. Wir erleben eine massive
Abwertungspolitik der Notenbanken weltweit und die gréRte Notenbank FED, kommt immer starker unter
Zugzwang.

Um sie herum werden die Zinsen gesenkt, Negativzinsen eingefiihrt und die Geldschleusen geéffnet. Die
FED schaut diesem Treiben aktuell nur zu und versucht, sich ethisch korrekt, an die ausgegebene Route der
geldpolitischen Straffung zu halten. Dies wird nicht funktionieren und der nachste grof3e Knall kommt noch in
2015!
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Vergessen Sie bitte Zinserh6hungen in den USA, dies waére der sichere Todesstol fur die Wirtschaft und fur
die exorbitant hohe Verschuldung der Vereinigten Staaten von Amerika!

Rendite der 30-jahrigen US-Staatsanleihen:
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Schulden der USA, Goldpreis und US-Debt Limit:
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Die Schulden der USA sind seit Ende 2014 auf mehr als 18 Billionen USD angestiegen. Das eigentliche
Schuldenlimit (Debt Limit) liegt bei 16,69 Billionen USD, ist jedoch aktuell ausgesetzt!

Der Goldpreis hat von 2000 bis 2012 sehr gut mit dem Schuldenwachstum korreliert. Das entstandene GAP
in den vergangenen drei Jahren gilt es nun zu schliel3en!

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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