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Fallt der Goldpreis auf 1.000 USD oder tiefer?

10.06.2015 | Clive Maund

Obgleich die langerfristigen Aussichten fir Gold wohl kaum besser sein kdnnten, so bleiben sie kurz- bis
mittelfristig betrachtet schwach. Gold scheint anféllig fiir eine erneute Abwartsbewegung zu sein, die das
Metall in den Bereich von 1.000 $ und vielleicht sogar tiefer schicken kdnnte.

Wie Sie sich vielleicht erinnern werden, hatten wir uns im letzten Update gewissermalf3en optimistisch
gezeigt, dass Gold im Umfeld eines Dollar-Tops anziehen kdnnte. Dazu ist es aber nicht gekommen. Wir
sahen stattdessen eine miserable Entwicklung. Jetzt macht es den Eindruck, als kdnnte das Metall sogar
noch starker fallen und neue Tiefs ausloten.

Auf dem 8-Jahre-Chart kdnnen wir sehen, dass der seit 2011 bestehende Barenmarkt Gold weiterhin im Griff
hat. Der Einbruch Anfang 2013 fuhrte zu einem schweren Ricksetzer, der in eine abwartstendierende
Handelsspanne mindete, in der wir uns nun schon seit zwei Jahren befinden.

Die jungsten Kursentwicklungen deuten darauf hin, dass Gold jetzt aus dieser Spanne ausbrechen wird und
in Richtung der starken Unterstiitzung im Bereich von 1.000 $ sinken wird, und vielleicht sogar tiefer - in
Richtung des grol3en Abwartstrendkanals, wo der Barenmarkt dann aber enden musste.

Eine solche Bewegung hétten dann zum Ergebnis, dass der gesamte bisherige Goldbullenmarkt eine
zufriedenstellende A-B-C-Korrektur durchlaufen hatte, auch wenn die verbliebenen Goldbullen mit einer
solchen Entwicklung verstandlicherweise nicht zufrieden sein werden.

In Erwartung einer solchen Bewegung haben wir den Sektor geshortet. Um dieses Szenario zu verwerfen,
brauchte es einen Ausbruch aus den beiden in diesem Chart gezeigten Abwartstrends - vorzugsweise bei
gutem Handelsvolumen.
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Whatever claims are made, gold remains in a bearmark et until proven otharwisa,
and as such it remains vulnerable to a breakdown from the current downward
slaping trading rangs that has been in force for nearly 2 ysars now. This could
of course be occasioned by renewsd doliar strength which would likely result
from a “de facto” Grexit - or Greece leaving the suro resulting in it possibly
plunging. & sharp C-wave down to strong support in the $1000 area looks
Iincreasingly likely and would ¢omplete the bearmarket in force frem 2011
with a plsasing 4-B-C wave symmetry - pleasing that is unless you are
long investments In tha sector. Thareafter, as the system starts to come
apart at the seams, a powerful bullmarket should arise llke a Phoenix from
the ashes. Our tactic is to cautiously play the short side in the sxpectation
of a drop to the $1000 arsa. but any shorts should be exited in the evant of
gold breaking out upside from the upper beundary of the inner ¢channel shown.
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Der 6-Monate-Chart ist, abgesehen davon, dass er die Spatphase des 2-jahrigen Abwartsspanne zeigt, nicht
sehr nltzlich. Zumindest erkennt man, dass Gold aufgrund seiner negativ ausgerichteten gleitenden
Durchschnitte unter Druck steht. Es kénnte von hier ausgehend ziemlich kraftig fallen, da auch der
MADC-Indikator ist kein bisschen Uberverkauft.

The pictura remains weak, with the dewntrend from 2011 still in force
and bearishly aligned moving averages looking set to force a break to
lower levels soon.
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Der jungste Gold-COT-Chart bewegt sich im Mittelfeld und ist vielleicht sogar etwas negativ. Er gibt uns an
und fir sich kaum richtungsweisenden Aufschluss. Beim Silber fiel der jingste COT-Chart hingegen
entschieden negativ aus, er dient uns in diesem Fall als Hinweisgeber.

Gold's latest COT is in middling ground. and in itself doesn’t provide much guidance,
so we take our cue from the latest silver COT, which is still quite strongly bearish.
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Auch der Gold Hedgers-Chart (eine Art COT fir langere Zeithorizonte) ist ahnlich neutral.
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Gold Hedgers Position
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Die folgenden zwei Charts dienen als Warnung vor einer zu negativen Einschétzung, sie legen zudem nah,

dass die erwartete Abwartsbewegung nicht weiter als in den Bereich von 1.000 $ fiihren sollte. Sie

ermahnen uns zudem, auch in der nachsten Zeit immer nach Marktwendesignalen Ausschau zu halten.

Wir haben hier erstens den Gold-Optix-Chart, welcher zeigt, dass der Optimismus gegeniiber Gold einen
Tiefstand erreicht hat. Auch wenn dies eine Vorbedingung fiir eine entscheidende Marktwende ist, so kann

dieser Indikator auf kurz- bis mittelfristig Sicht jedoch keine erneuten Verluste abwenden.
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Der andere Chart zeigt eine exzessiv negative Stimmung - in diesem Fall bei den Edelmetallpositionen der
Rydex Trader. Aber auch das bedeutet nicht, dass es keine weiteren Kursverluste geben wird. Es legt
zumindest nah, dass eine Talsohle und eine Marktwende nicht mehr allzu weit entfernt sind.
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Mit freundl. Genehmigung von www.sentimentrader.com

Schauen wir uns jetzt den tberwichtigen Dollar an. Der 5-Jahre-Chart fuir diesen Index zeigt, dass er zuvor
seinen kréftigen parabolischen Aufwértstrend nach unten durchbrochen hatte und jetzt dahindimpelt. Es ist
anzunehmen, dass er eine zwischenzeitliche Top-Zone ausbilden wird.

Bislang kann er sich tber seinem steigenden 200-Tage-Durchschnitt halten, es besteht jedoch auch die
Maoglichkeit, dass er neue Hochs markieren wird. Das kénnte zum Beispiel im Umfeld einbrechender
Euro-Kurse passieren, falls Griechenland in der Tat ein anderes Tauschmittel einfuhren wirde. Dieses
Risiko besteht aktuell.

Das ware auch ein moéglicher Grund dafur, warum Gold und Silber auf neue Tiefs fallen sollten. Eine
Maoglichkeit ware auch, dass sich beim Dollar ein Kopf-Schulter-Hoch ausbildet - die linke Schulter wére jetzt
schon ausgebildet, der Kopf wiirde noch kommen.
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This lenger-term chart gives us perspective on the dollar's recent strong advance,

which has quite ebviously burned out. That not does necessarily mean thatitcan™

advance to new highs - much depends on what happens to the eurs, which could

drop hard if Greece effectively bows out of using it. The 200-day moving average

is continuing to provide undarying support and unlass the dellar breaks below it
itis best to consider it rangebound for the time being.
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Im 6-Monate-Chart fur den Dollar-Index sehen wir, dass der Dollarkurs wie erwartet nach einer Annéherung

an die steigende 200-Tage-Linie aus seinen uberverkauften Bedingungen nach oben abprallte.

Es sieht so also, als kdnnte er eine Handelspanne zwischen Unterstiitzung und Widerstand ausbilden (siehe
Chart). Mit etwas Glick wird er Uber den Widerstand steigen, um (wie oben erwéhnt) ein Kopf-Schulter-Hoch

auszubilden. Ein Bruch der Unterstiitzung wirde zu schwereren Verlusten fihren, auch wenn die Zeit fur
eine solche Bewegung jetzt noch nicht gekommen ist.
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On breaking down from its parabelic uptrend, the dellar dropped back quite hard to
become oversold. which lead to the recent bounce back towards the highs, What
happens te the dollar index now depends largely on what happens to the euro
because it is more than 50% comprised of the euro, and that in turn depends
in part on what happens regarding Greecs. Having bounced quite well off the
support in the 93 area, it appears to be too early for a big move in either
direction to become established, and it therefore looks like it will remain
rangebound for a while, fluctuating between support and resistance shown.

FUSD Us Dollar Index - Cazh Settle (EOD) ICE @ StockC harts.com
A-Jun- 2'3 15 Open 25.71 High 06 06 Low- 0524 Close 9526 Ehg +0.87 (+0.91%) a
IH =1L ::*3 ﬁitﬁl

W FUSD (Dally) 96,36 e r
—MA[EDT 9663, 11! .

—MAF 0] 148
alnv'olurme andsk

SUPPORT

/

—Mﬁ.ﬁ:m:z.éﬁﬁ a1 0,051, -|:| TR i

2015 Feh I‘u13r Moday Jun

i P B el ey TR RS » e ke Lo e

Oversold on MACD neutralized.

2015 Feb har Apr My Jun

Schlussfolgerung: Gold scheint bereit, seine seit 2 Jahren bestehende sinkende Abwértsspanne mit einer
Abwartsbewegung nach unten zu durchbrechen. Diese Bewegung wirde den Kurs in den Bereich der
starken Unterstiitzung bei 1.000 $ schicken. Es bestiinde auch das Risiko weiterer Verluste, die bis zur
unteren Grenze des Abwartstrendkanals (siehe 8-Jahre-Chart) fihren kdnnten.
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Um dieses Szenario zu verwerfen, misste Gold aus beiden im Chart gezeigten Abwartstrends ausbrechen -
und das am besten bei gutem Volumen.

Die erwartete Abwartsbewegung musste den "Barenmarkt innerhalb des Gibergeordneten
Gold-Bullenmarktes” beenden. Im Anschluss daran wére von einer Umkehr zu einem Aufwartstrend
auszugehen, die womdglich den Aufwartstrend der spaten 1970er in den Schatten stellen durfte.
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