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Silber-Tiefs und Bond-Blasen

17.06.2015 | Gary E. Christenson

Die Schatzanweisungen wurden nach oben gedrückt, da die Zentralbanken ihren QE-Prozess "Inflationiere
oder stirb" vorantrieben.

Sehen Sie diesen logarithmischen monatlichen Chart der T-Bonds seit 1985 an. Ich habe eine rote Linie
eingezogen, die mehr oder weniger die wichtigsten Hochs der letzten 30 Jahre verbindet.

&#149; Nach jeder Berührung der Widerstandslinie der 30-Jahres-Log-Darstellung sanken die T-Bonds
beträchtlich.

&#149; Spitzen wurden ungefähr alle 6 Jahre erreicht und eine Extra-Spitze im Jahre 2012.

&#149; Der Anstieg über die letzten 17 Monate war stark.

&#149; Die Renditen sind auf Allzeit-Tief und die Kurse erstaunlich hoch. Das sieht wie eine Blase aus.

Was ist mit Silber? 
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&#149; Die grünen Kreise im Silber-Chart sind wichtige HOCHS beim Bond-Markt.

&#149; Die Tiefs von 1986, 1993, 2008, 2012 und 2015 im Silber-Chart treffen ziemlich gut mit den
T-Bond-Hochs zusammen.

&#149; Die T-Bond-Hochs von 1998 und 2003 traten nach Tiefs im Silbermarkt von 997 und Ende 2001 auf.

&#149; Die Silberpreise stiegen nach all diesen Tiefs an.

&#149; Die Erholungen nach 1998 und 2012 waren gering. Die anderen Tiefs produzierten beträchtliche
Anstiege. Ich nehme an, dass es nach dem Silber-Tief vom März 2015 bald eine beträchtliche Rallye geben
wird, aber wir warten auf Bestätigung.

&#149; T-Bonds sind Finanz- und Papier-Vermögen. Es macht Sinn, dass wichtige Hochs bei Anleihen nahe
wichtigen Tiefs bei Rohstoffen, wie z.B. Silber, auftreten.

Aber es gibt noch mehr!

Betrachten Sie den logarithmischen 30-Jahres-Chart des S&P.
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&#149; Beachten Sie, dass T-Bond-Hochs von 1998, 2003, 2008 und 2012 mit den TIEFS im S&P zu
ungefähr der gleichen Zeit zusammenfallen.

&#149; Aber im Jahr 2015 verletzt das S&P Hoch das Muster seit 1997. Basierend auf den letzten 20 Jahren
sollte das 2015er T-Bond-Hoch ein großes TIEF im S&P markieren. Das tat es nicht. Sowohl Anleihen als
auch S&P haben 2015 ein beträchtliches Hoch erreicht. War das ein doppeltes Blasen-Hoch?

Kommentare:

&#149; Anleihen sehen aus als wären sie in einer Blase auf unhaltbarem Niveau.

&#149; Anstatt eines Tiefs des S&P 2015 sehen wir ein Hoch. Ich denke, dass der S&P dank QE auch ein
großes Blasenhoch erreicht hat.

&#149; QE und HFT (Hochfrequenz-Handel) sind starke Kräfte, die die T-Bonds und Aktienmärkte stützen.
"Verschleppe und spiele vor" lebt und ist bei T-Bonds und S&P vertreten.

&#149; Ich denke, Bonds und S&P sind verwundbar für einen starken Rückgang. Ich denke, sie werden
wahrscheinlich sinken und Silber wird steigen.

&#149; Silber hat im März 2015 einen Boden gemacht. Die T-Bond-Hochs sprechen auch dafür, dass Silber
den Boden hat.

&#149; Das Timing von Blasen-Hochs ist schwierig. Chancen-Risiken-Analysen sind angebrachter.

Zusammenfassung:
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T-Bonds und S&P sehen gefährlich aus, während Silber in den letzten 4 Jahren zerstört wurde. Welche
dieser 3 Vermögensklassen wird doch zwischen jetzt und dem Wahltag 2016 besser laufen? Welche dieser
Vermögensklassen hat kein Gegenpartei-Risiko? Zwei dieser Vermögensklassen notieren nahe der
Allzeit-Hochs, während eine, relativ gesehen, preiswert ist! Investieren Sie entsprechend.

Lesen Sie: "By Almost Every Measure Stocks Are Overvalued"

Von Simon Black im Sovereign Man:

“Adam Smith schrieb in “Supermoney” eine herrliche Passage und sie ist so zutreffend auf unsere aktuelle
Situation, dass wir verrückt danach werden könnten, sie wieder zu benutzen:“

"Wir sind alle auf einem wunderbaren Ball, wo der Champagner in jedem Glas prickelt und Gelächter durch
die sommerliche Luft hallt. Wir wissen nach den Regeln, daß jeden Moment die Schwarzen Reiter durch die
große Terrassentür brechen und verheerende Rache üben können und die Überlebenden zerstreut werden.
Wer früh geht, ist gerettet, aber der Ball ist so herrlich und niemand will gehen, wenn noch Zeit ist. Also fragt
jeder "Wie spät ist es? Wie spät ist es?" Aber niemand hat eine Uhr in den Händen."

"Keiner mag eine Uhr in den Händen haben aber sie ticken immer weiter."

"Die Bond-Märkte leben von geborgter Zeit. Bill Gross war vielleicht ein paar Jahre zu früh dran, aber er lag
fundamental richtig mit der Aussage, dass sie auf einem Bett aus Nitroglyzerin ruhen."

© GE Christenson
aka Deviant Investor 
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