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Kapital flient aus China - sogar Goldman Sachs
"Uberrascht”

22.07.2015 | Redaktion

Zero Hedge machte in einem Artikel gestern auf Verluste bei den chinesischen Wéahrungsreserven
aufmerksam, die mit grof3er Wahrscheinlichkeit einer stark anschwellenden Kapitalflucht aus dem Land
geschuldet sind. Laut offiziellen chinesischen Angaben sanken die gesamten Wéhrungsreserven (inkl. Gold)
um 17,3 Auf 3.694 Mrd. US$.

Die Verkaufe von US Staatsanleihen durch China summieren sich seit Jahresanfang auf 107 Mrd. US$.

In der folgenden Darstellung finden sich die chinesischen Wahrungsreserven (einschl. der in Belgien
verwahrten Bestéande) und die Forex-Reserven (einschl. Gold).
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JP Morgan fiihrte anhand der Daten fir das 2. Quartal eine Schatzung des Kapitalabflusses durch und
kommt auf erstaunliche 142 Mrd. US$.
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Figure 2: China’s capital inflow/outflow

$bn per quarter, proxied by the change in FX
reserves minus the current account balance. Q2
2015 represents an estimate.
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Goldman Sachs bemerkte dazu, dass es bei der positiven Handelsbilanz von ca. 260 Mrd. US$ im ersten
Halbjahr eher zum Aufbau von Wahrungsreserven hatte kommen miissen. Stattdessen steht einer positiven
Handelsbilanz von 140 Mrd. $ ein mdglicher Kapitalabfluss von 224 Mrd. $ gegeniiber. Auf’s Jahr
hochgerechnet ergabe das 1 Billion $ und das werfe Fragen auf, die Goldman nicht beantworten kann.

Es sieht so aus als wiirde China nicht absichtlich US-Anleihen auf den Markt werfen, sondern ware
regelrecht dazu gezwungen.
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