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Extrem bearishe COT-Daten im
Edelmetallsektor und der Fall des Euro

02.11.2015 | Clive Maund

Heute werden wir Licht in einen Zusammenhang bringen, der für andere Analysten möglicherweise rätselhaft
oder verwirrend ist, indem wir "die Punkte miteinander verbinden" und die lineare Beziehung zwischen den
extrem bearishen COT-Positionierungen am Silbermarkt und dem crashenden Euro aufzeigen. Am Ende des
Artikels werden Sie, lieber Leser, ein klares Verständnis von den bevorstehenden Entwicklungen haben und
anderen irritierten Menschen erklären können, dass es eigentlich ganz einfach ist.

Wir beginnen mit einem Blick auf unser wichtigstes Beweisstück, den neusten Commitment of Traders
Report für Silber. Die COT-Daten verheißen tatsächlich nichts Gutes, denn die Commercials halten derzeit
ihre größte Short-Position seit 2008. Das lässt einen baldigen Einbruch des Silberkurses sehr wahrscheinlich
wirken. Er ist zu erwartet, dass er auf ein neues Tief fällt, wahrscheinlich im Bereich von etwa 10 USD je
Unze. Das bezweifeln Sie? Dann schauen Sie sich im Jahreschart direkt unter dem COT-Chart an, was im
vergangenen Jahr mit Silber passiert ist, als die Commercials eine hohe Zahl an Short-Positionen hatten.
Beweisführung abgeschlossen.
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Als nächstes betrachten wie die aktuellsten COT-Zahlen für den Goldsektor. Direkt darunter ist wiederum zu
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Vergleichszwecken der Jahreschart. Die Positionierungen sind hier zwar nicht so extrem wie bei Silber, aber
ähnlich. Die Schlussfolgerung bleibt die gleiche.
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Die Gold- und Silberkurse werden also deutlich nachgeben. Was heißt das für den Dollar? Es bedeutet, dass
der Dollar steigen wird, und zwar stark. Anhand des 3-Jahrescharts sehen wir, dass er sich dafür genau in
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der richtigen Ausgangsposition befindet. Seit der dramatischen Rally vom Juli letzten Jahres bis März diesen
Jahres war der Dollarindex in einer großen Dreiecksformation gefangen, die entweder ein
Konsolidierungsmuster oder einen Scheitel darstellen könnte.

Nach der Sitzung der US-Notenbank Fed in der vergangenen Woche begann der Dollar bereits, nach oben
aus der Formation auszubrechen und es fehlt nicht mehr viel, um die gleitenden Durchschnitte in eine
bullische Konstellation zu bringen. Wenn der Ausbruch gelingt, wird der Dollar wahrscheinlich ähnlich steil
und stark steigen, wie vor dem Konsolidierungsmuster, d. h. das Kursziel läge dann bei etwa 114-116
Punkten - das wäre wirklich eine große Bewegung.

Die COT-Zahlen für den Dollar bewegen sich im mittleren Bereich, sind aber auf jeden Fall weit genug
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zurückgegangen, um eine starke Aufwärtsbewegung zu ermöglichen, wie der folgende Chart mit den
Positionierungen der Hedger zeigt.

Sollte die Fed einen Zinserhöhungszyklus beginnen, würde das den Dollar natürlich unterstützen, aber wie
wir wissen, bleibt dafür aufgrund des beängstigenden Schuldenniveaus nicht viel Raum, ohne eine
wirtschaftliche Katastrophe heraufzubeschwören. Was könnte also sonst einen Anstieg des Dollar-Index
verursachen? Der Euro natürlich. Vergessen Sie nicht, dass sich der Dollarkurs zu 57% aus der Bewertung
gegenüber dem Euro zusammensetzt. Europa droht auseinanderzufallen - es wird gelähmt von gewaltigen
Schulden und die politischen Differenzen zwischen den Mitgliedsstaaten verschärfen sich aufgrund der
Meinungsverschiedenheiten bezüglich des Umgangs mit den Flüchtlingsströmen.

Der Euro hängt in den Seilen und befindet sich wahrscheinlich am Beginn einer weiteren starken
Abwärtsbewegung auf dem Weg zur Bedeutungslosigkeit. Was die Flüchtlingskrise betrifft, erntet Europa
nur, was es gesät hat, als es sich den USA als eifriger Gehilfe bei deren Abenteuern im Nahen Osten
angeschlossen hat, mit denen die Region nur weiter destabilisiert wurde. Für die Vereinigten Staaten ist das
kein Problem, die Migranten kommen mit ihren Gummischuhen nicht bis über den Atlantik. Die nur 20 km
lange Überfahrt vom türkischen Bodrum auf die griechische Insel Kos stellt dagegen ein viel kleineres
Hindernis dar.

Betrachten wir jetzt den aktuellen Euro-Chart an. Wie wir gerade gesehen haben, beginnt der Dollar, nach
oben ausbrechen, um eine weitere starke Rally zu starten, daher können wir vom Eurokurs das Gegenteil
erwarten, nämlich den Beginn einer markanten Abwärtsbewegung. Und genau das sehen wir auch. Europa
wird von gewaltigen Schulden geplagt und Deutschland schwächelt, während seine Exportmärkte
schrumpfen, sein Ruf unter dem VW-Skandal leidet und es sich um die Versorgung von zahlreichen neuen
Immigranten kümmern muss.

Das Land könnte unter der Belastung zusammenbrechen und der EU droht eine Verfassungskrise,
besonders falls das Vereinigte Königreich für den Austritt stimmen sollte.

Der Euro ist vom Aussterben bedroht. Es ist also nicht schwer vorstellbar, dass die nächste Talfahrt genauso
heftig ausfällt, wie die vom Sommer letzten Jahres bis zum Frühling diesen Jahres. In diesem Fall wird der
Euro auf 80 oder weniger Punkte fallen.
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Wenn der Euro so tief fällt, werden wir einen erneuten starken Anstieg des Dollarindex erleben, welcher
wiederum voraussichtlich einen Einbruch der Silber- und Goldkurse auf neue Tiefs auslösen würde. Jetzt
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sollte Ihnen klar sein, warum die Commercials ihre Short-Positionen in Silber und Gold so stark ausbauen -
es ist nur logisch, verehrter Leser.

Wenn eine starke Dollar-Rally folgt, ist es ebenfalls eine logische Annahme, dass nicht nur Gold und Silber,
sondern auch vielen anderen Rohstoffen große Kursverluste bevorstehen. Werfen wir also einmal einen
Blick auf Kupfer und dessen COT-Daten, da wir davon ausgehen, dass auch dieses Metall betroffen wäre.
Wie wir sehen, sind die Commercials in den letzten Wochen "umgestiegen" und haben ihre Long-Positionen
auf ein sehr niedriges Niveau reduziert. Das letzte Mal, als das der Fall war (im Mai 2015), schloss sich ein
ausgeprägter Abwärtstrend an, wie wir im Jahreschart für Kupfer direkt unter dem COT-Chart sehen können.
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Bei clivemaund.com werden wir nicht tatenlos herumstehen und teilnahmslos zuschauen, wenn Gold und
Silber auf neue Tiefs fallen. Das ist eine Gelegenheit, um mit Short-Positionen im Edelmetallsektor große
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Gewinne zu machen und wir werden eine Reihe von Instrumenten betrachten, die wir zu diesem Zweck
einsetzen können. Einige davon haben wir in den letzten ein oder zwei Wochen bereits gekauft.
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