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Handelbare Goldmarkt-Rally steht unmittelbar
bevor

03.12.2015 | Clive Maund

Es gibt in diesem Artikel keinen Grund, ein Blatt vor den Mund zu nehmen oder um den heifl3en Brei
herumzureden. Der neuste Commitment of Traders Report fir den Goldmarkt zeigte gestern eine deutliche
Verbesserung: Die Positionierungen sind jetzt zweifelsfrei stark bullisch. Sie sind sogar so positiv wie zuletzt
2001, vor 14 Jahren!

Wir werden nicht unsere Zeit mit dem Versuch verschwenden, herauszufinden, warum das so ist.
Maoglicherweise deutet es darauf hin, dass die US-Notenbank Fed die Zinsséatze entgegen der allgemeinen
Erwartungshaltung in diesem Monat doch nicht anhebt. Falls sie die Zinsen unverandert lasst, wird der
Dollar, der in Erwartung einer Zinswende erneut auf seine vorherigen Hochs geklettert ist, Verluste
verzeichnen, wahrend im Edelmetallsektor eine Rally beginnt.

Kommen wir also direkt zum aktuellen COT-Bericht und dem Jahreschart fur Gold zum direkten Vergleich.
Es ist bemerkenswert, wie rasch sich die bearishen COT-Positionierungen am Goldmarkt Anfang November
erhohten. Dies veranlasste uns zu einer pessimistischen Haltung und wir shorteten den Sektor, was
angesichts der Datenlage die richtige Entscheidung war.

In letzter Zeit haben die Commercials ihre Short-Positionen und die groRen Spekulanten ihre
Long-Positionen jedoch im Eiltempo auf fast Null reduziert, sodass sich das Bild innerhalb weniger Wochen
gewendet hat - wéahrend die Aussichten noch vor Kurzem eindeutig negativ waren, ergibt sich nun ein stark
positiver Ausblick. Wir wissen aus Erfahrung, dass die extrem niedrige Anzahl an Shorts bei den
Commercials bedeutet, dass eine ansehnliche und handelbare Rally kurz bevorsteht, unabhéngig davon, ob
diese schon das Ende des langfristigen Abwartstrends darstellt oder nicht. Wir kénnen uns also
entsprechend positionieren.
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TA for simpletons: go long at the black circles, especially if the COT
is super bullish. as it is now. and don't ask too many questions.
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Folks - it doesn’'t get any better than this. Rather remarkably. gold’s COT have swung from
very bearish to very bullish in the space of a few weeks. We successfully shorted the PM
sector before the last drop. partly because of the bearish gold COT at the time. This chart
shows us that it now time to do the opposite - go long. This is the most bullish COT reading
for 14 years, so we can do so with confidence. Whilst we can speculate about why this
situation exists. it could indicate that the expected Fed rate rise isn’'t going to happen. and
if it doesn’t the dollar will drop back from its highs.
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Der folgende Chart stellt eine Form der COT-Charts dar und zeigt die Positionierung der Gold-Hedger
(Goldminen) Uber einen langeren Zeitraum. Wie wir sehen kdnnen, ist der aktuelle Wert so positiv wie zuletzt
gegen Ende des Jahres 2001. Es sollte also mindestens zu einer handelbaren Rally kommen. Es ist jedoch
auch denkbar, dass die Daten das Ende des Barenmarktes im Goldsektor bzw. eher die Fortsetzung des
langfristigen Bullenmarktes nach einer langen und starken Korrektur einleiten.

Die Lage im Minensektor, der fast vollstandig aufgegeben wurde und wo die Aktien der
Bergbauunternehmen derzeit zu absurd niedrigen Preisen gehandelt werden, lasst dieses Szenario
ebenfalls wahrscheinlich wirken.
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Wie sieht es am Silbermarkt aus? Hier sind die neusten COT-Daten nicht so bullisch wie am Goldmarkt,
sondern zeigen noch Raum flir Verbesserungen. Das ist jedoch leicht zu erklaren. Die COT-Positionierungen
fur Gold weisen darauf hin, dass eine Rally kurz bevorsteht und wenn der Goldpreis erst einmal in
Bewegung kommt, wird er Silber mitziehen.
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This looks like a eyclical low here in silver. While there is still room for
improvement in silver’'s COT, gold's COT is already very bullish and
peinting te an imminent rally. If gold rallies, it's little brother silver
will shout “Wait for me!” and coming running aleng behind, as ever.
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Silver's COTs were extremely bearish just a month ago. but have improved dramatically since.
While there is room for further improvement, it would be wise not to wait for it before taking
action. This is because gold’s COTs are already super-bullish - at their most positive readings
for 14 years, and if gold rallies soon. as looks very probable, silver is not going to hang around.
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Der aktuelle Chart des Dollar-Index zeigt uns, dass die amerikanische Wahrung einen kritischen Punkt
erreicht hat, denn sie notiert jetzt kurz unter dem wichtigen Widerstandsniveau im Bereich der Marz-Hochs.
Die Antizipation einer Zinsanhebung durch die Fed hat den Dollar in den vergangenen Wochen stetige

Gewinne verzeichnen lassen.

Sollte die Anpassung des Leitzinses jedoch ausbleiben, kénnten diejenigen, die sich darauf verlassen
haben, einen echten Wutanfall bekommen und der Dollar wiirde mdglicherweise stark einbrechen. Das ware
natdrlich die perfekte Gelegenheit fir einen sprunghaften Anstieg der Gold- und Silberkurse. Allerdings
schlief3t es nicht aus, dass sich die Entwicklung des Dollarkurses anschlielend wieder umkehrt und die
Waéhrung den Widerstand durchbricht und auf neue Hochs klettert. Schlie3lich z&hlt der Markt immer auf die
Fed. Und wenn diese die Zinsen nicht in diesem Monat anhebt, dann vielleicht im nachsten, oder im

Ubernachsten...
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The dollar index rally is running into trouble at the 100 area, for the obvious reasons
that it is atthe resistance atits March highs, and also at “round number” resistance.
The message of the extraordinarily bullish gold COTs is that it is going to fail at this
resistance, which implies that the Fed WILL NOT raise rates as widely e,(pected
and it is this “carrot” that has wafted the dollar higher in recent weeks, so if this
carrot is suddenly pulled away. the market is going to throw a tantrum and the
dollar will react back hard - this may be the message of the COTs.
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Einige Abonnenten haben mir geschrieben und darauf hingewiesen, dass Martin Armstrong in Bezug auf
Gold noch immer sehr bearish ist und davon ausgeht, dass das Edelmetall aufgrund des starken Dollars bis

auf 700 USD fallen kdnnte.

Vielleicht hat er Recht und es wird in Zukunft so kommen. Angesichts der aktuellen Positionierungen, die wir

in den COT-Charts sehen, ist das allerdings nicht méglich, denn diese versprechen kurzfristig eine
handelbare Rally.

Als pragmatische Trader nutzen wir die COT-Daten, um im Fahrwasser des Smart Money mitzuschwimmen,
und wenn dieses sich in Erwartung einer Gold-Rally am Markt platziert, dann werden wir das ebenfalls tun.

Diese Strategie war auch bei dem scharfen Kurseinbruch der letzten Wochen von Erfolg gekront.

Larry Edelson von Weiss Research, der eine gute Erfolgshilanz vorweisen kann, ist hinsichtlich des
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Goldkurses inzwischen ubrigens optimistisch und sagt, dass der Boden gerade gebildet wird. Ich bin eher
geneigt, ihm zuzustimmen, besonders angesichts der extremen Unterbewertung der Goldaktien, die Adam
Hamilton wiederholt und richtigerweise aufgezeigt hat.

Ein weiterer Grund, der stark fur einen Aufwéartstrend am Goldmarkt spricht, sind die Anleihemaérkte. Diese
stellen nicht langer einen sicheren Hafen fur Anleger dar und werden in Trummern liegen, nachdem die
unvermeidliche Welle an Zahlungsausfallen auf Staatsanleihen tber sie hinweggerollt ist.

Wenn Sie wissen wollen, wo wir im Grof3en und Ganzen gerade stehen, dann werfen Sie einen Blick auf das
folgende Bild und betrachten Sie die aktuelle Lage mit dem nétigen Abstand aus dem Weltall...
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Auf unserer Webseite werden wir eine Reihe von Mdglichkeiten aufzeigen, wie Sie entsprechend lhrer
Risikobereitschaft mit Hilfe von Goldaktien, ETFs und Call-Optionen von der kommenden Rally profitieren
kdnnen.
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