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Silber: Was ist hier los??

14.12.2015 | Hannes Huster

Silber sieht seit Monaten schlechter aus als Gold, nicht nur von der Performance her, sondern auch bei den
COT-Daten. Es gibt zwei Mdglichkeiten. Entweder, es ist geplant, Silber nochmals deutlicher nach unten zu
drticken, vielleicht in den Bereich von 12,50 USD oder es dreht Uberraschend aus dieser
Positionierungsstruktur.

Die Commercials haben ihre Netto-Short-Position von -29.821 auf -31.027 Kontrakte wieder leicht erhoht.
Die runde -30.000er Marke scheint derzeit nicht zu knacken zu sein, es sei denn Silber verliert nochmals 1-2

USD.
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Die grof3en Spekulanten haben ihre Netto-Long-Position im Silber in der Vorwoche nahezu unverandert
belassen. Aktuell liegt diese bei +21.260 Kontrakten. Auch hier wiirde theoretisch noch "Luft" nach unten
bestehen.

Auffallig bleibt der ungebremste Optimismus der Kleinanleger. Diese haben sich von der schwachen
Performance der letzten Wochen nicht aus der Ruhe bringen lassen. Die Kleinanleger sind noch immer mit
9.767 Kontrakte LONG auf Silber. Das ist nicht normal. In der Regel hatten die Kleinanleger schon lange
aufgeben mussen. Auch die Grol3e der Position, verglichen mit der der GroRspekulanten, gibt zu denken.
Immerhin halten die Kleinspekulanten etwa 50% so viele Long-Positionen per Saldo wie die
Grol3spekulanten. Vergleichen wir dies mit Gold, ist die Position sehr hoch. Beim Gold sind die
Kleinspekulanten derzeit Netto-Short!

Fazit:

Silber bleibt mysterios. Es gibt seit Wochen oder besser gesagt seit Monaten keine klaren Signale. Die
relative Schwache zum Gold hélt an, die Positionierungen an der COMEX sind weit von Extremstanden
entfernt und die Kleinanleger sind noch viel zu optimistisch.
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Entweder Silber wird derzeit zu einem sehr hohen Anteil als Industriemetall eingestuft, was die Position der
Commercials erklaren wirde und die Kleinanleger sehen es weiterhin als das Gold des kleinen Mannes.

Insgesamt stellt sich die Situation schwierig dar und eine anschlieRende klare Einschétzung ebenso.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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