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China: Yuan unter Abwertungsdruck

06.01.2016 | Robert Rethfeld

Der US-Dollar-Index wird mittels eines Wahrungskorbs aus sechs Wéahrungen ermittelt. Er wurde 1973
eingefuhrt und wird an der Terminb6rse ICE gelistet. Der Euro beansprucht mit 57,6 Prozent den groéf3ten
Teil des Korbes. Die weiteren Wéhrungen sind der japanische Yen (13,6 Prozent), das britische Pfund (11,9
Prozent), der kanadische Dollar (9,1 Prozent), die schwedische Krone (4,2 Prozent) sowie der Schweizer
Franken (3,6 Prozent).

Die berechtigte Kritik an dieser starren und nicht der Realitat entsprechenden Verteilung - der Yuan fehit
komplett - fiihrte zur Bildung eines handelsgewichteten US-Dollar durch die Fed. In diesem Dollar-Index hat
der chinesische Yuan einen Anteil von 21 Prozent, gefolgt vom Euro mit 16 Prozent. Der kanadische Dollar
und der mexikanische Peso sind mit jeweils 12 Prozent gewichtet.

Uns interessiert der Vergleich des US-Dollar-Index (orange) mit dem handelsgewichteten Index (blau).
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Dabei zeigt sich fur das Jahr 2015 im Trendbild ein deutlicher Unterschied. Wahrend der US-Dollar-Index mit
einem kleinen Fehlausbruch auf der Oberseite Anfang Dezember eine Art Doppelhochformation ausgebildet
hat, ist der Anstieg des handelsgewichteten US-Dollars véllig intakt. Der handelsgewichtete Dollar-Index
musste nur noch etwa 5-6 Punkte ansteigen, um das Hoch des Jahres 2002 zu erreichen. Dieses Niveau ist
als ein starker Widerstand anzusehen. Der Anstieg sollte hier zumindest gebremst werden, kdnnte aber auch
zu einer Umkehr fuhren.

Warum machen wir uns Gedanken uber einen Dollar-Index, den man nicht handeln kann? Im Falle einer
Yuan-Abwertung wirde der handelsgewichtete Dollar-Index — im Gegensatz zum althergebrachten
Dollar-Index - weiter steigen. Und dies nicht zu knapp, da der Yuan das Index-Schwergewicht darstellt. Das
Hoch des Jahres 2002 konnte auf diese Art und Weise erreicht werden, selbst wenn sich Euro und Yen
stabilisieren sollten.

Wirde China den Yuan abwerten, stiinde der US-Dollar mit seiner Starke allein auf weiter Flur. Diese wére
fur die USA insofern gefahrlich, weil Deflation importiert werden wirde und sich die Exportaussichten fur
US-Produkte verschlechtern wirden. Der US-Industriesektor spiirt solche Auswirkungen bereits. Die Margen
international operierender US-Unternehmen wirden unter Druck geraten. Zudem wirde die internationale
Liquiditat weiter versiegen. Dollar-Kredite gerieten in Rohstoff- und Schwellenlandern in Gefahr.
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Der indexierte Vergleich von Euro, Yen und Yuan (1995=100) zeigt, dass die einzige grof3e Wahrung ohne
Abwertungsrally der chinesische Yuan ist.

Euro, Yen und Yuan vs. US-Dollar
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Die Abwertung des Euro und des Yen verlief fur beide Wirtschaftsraume bislang erfolgreich. Hingegen leidet
die Wettbewerbsfahigkeit Chinas auf dem Weltmarkt. Das sich verlangsamende chinesische
Wirtschaftswachstum fiihrt zu Abfliissen von Investoren-geldern. Weil das Kapital abflie3t, muss die
chinesische Zentralbank Dollar verkaufen, um den Kurs des Yuan stabil zu halten. Die Devisenreserven
Chinas fielen innerhalb der vergangenen 17 Monate von 4 auf 3,4 Billionen US-Dollar.
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Auch wenn noch ein grol3es Polster vorhanden ist: Das Tempo des Schwunds an Devisenreserven ist
beeindruckend. Solange der Kapitalabfluss anhalt — und wir nehmen an, dass die Entwicklung zumindest im
ersten Halbjahr anhalten wird -, steht der Yuan unter Abwertungsdruck. Mit einer Entscheidung pro
Yuan-Abwertung kdnnte die chinesische Zentralbank ihre Reserven schonen.

Wir nehmen an, dass China nicht darum herumkommen wird, die vorhandene Distanz zu Euro und Yen zu
verkirzen. Dies durfte den handelsgewichteten Dollar-Index weiter starken.

© Robert Rethfeld
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www.wellenreiter-invest.de

Sie lasen gerade einen Auszug aus dem Wellenreiter-Jahresausblick 2016. Der Ausblick kann Gber die
Wellenreiter-Website heruntergeladen werden.

P.S.: Wir schauen hinter die Markte und betrachten diese mit exklusiven Charts! Wir verdffentlichen morgens
gegen zwischen 7.30 und 8.00 Uhr eine tagliche Kolumne zum aktuellen Geschehen unter
www.wellenreiter-invest.de, die als 14-tdgiges Schnupperabo kostenlos getestet werden kann.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/270455--China~-Yuan-unter-Abwertungsdruck.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

19.04.2024 Seite 3/3


https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.wellenreiter-invest.de
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.wellenreiter-invest.de
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/270455--China~-Yuan-unter-Abwertungsdruck.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

