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Gold und Blackrock auf unseren Spuren

12.02.2016 | Folker Hellmeyer

Intervention, Negativzinsen auf dem Vormarsch

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1.1305 (07.13 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1.1275 im européischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem
JPY auf 112.25. In der Folge notiert EUR-JPY bei 126.90. EUR-CHF oszilliert bei 1.1005.

Gold und USD:

Der Anstieg des Goldpreises gegentiber dem USD sagt viel aus Giber den Zustand in den nicht reformierten
USA, wo strukturelle Defizite jetzt konjunkturelle Folgen zeitigen und das primére Dilemma darstellen. Gold
hat den seit 4 %2 Jahren dominierenden Korrekturpfad verlassen.

Dariiber hinaus gibt es auch andere Sorgen, beispielsweise in Portugal. Wer sein Haushalt nicht in Ordnung
bringt, wird vom Markt via Anstieg der Renditen abgestraft. Gut, das gilt fur Portugal. Das gilt selbstredend
nicht fur die USA, deren 6ffentliche Verschuldungsdynamik wieder zunimmt und wo Gré3enordnungen von
mehr als 4% des BIP 2016 realistisch sind. Da durfen die Renditen weiter fallen ...

Blackrock eng an BLB

Wir sind von den Einlassungen des Herrn Rosenberg, Chefstratege des grof3ten Vermdogensverwalters der
Welt Blackrock, recht angetan.

Der grof3te Vermdgensverwalter der Welt Blackrock passt seine Bond-Strategie neuen Erwartungen an, dass
die Federal Reserve ihre Geldpolitik wieder lockern muss. Der zustandige Chefstratege Rosenberg erklarte,
es werde immer weniger davon ausgegangen, dass die Fed die gegenwartig niedrigen Zinsen bald weiter
anheben wird. Wir sprachen seit mehr als 12 Monaten von einem Zinswendchen und im Ausblick 2016 von
der Moglichkeit eines neuen quantitativen Programms der Fed. Ubrigens diirften dann Kaufe am Aktienmarkt
erwogen werden. Da gibt es ja noch positive Dividendenrenditen ...

Blackrock bevorzuge nun den Einstieg in Markte von Industriestaaten ohne die USA. Zudem stehe man
Staatsschulden in den Entwicklungsstaaten freundlicher gegentber. Klingt hier unter Umstanden durch,
dass das China-Bashing sich als "Ente" herausstellte? Dass man konzedieren muss, dass die anstehenden
Projekte Seidenstral3e und ,one road one belt" in Kirze statistisch auffallig werden und zur Positionsumkehr
zwingen?

Dass insbesondere mit einer erhéhten Nachfrage nach Rohstoffen stabilisierende Folgen fiir viele
aufstrebende Lander auf der Agenda stehen werden? Sie kennen diese Hintergriinde aus dem Forex
Report/Ausblick.

Ansonsten sind Negativzinsen und Interventionen auf der Agenda:

Die schwedische Riksbank senkt den Leitzins auf ein neues Rekordtief. Der Leitzinssatz werde von minus
0,35% auf minus 0,5% zurtickgenommen. Auch der Chef der SNB schloss eine Verscharfung der
Negativzinsen vor dem Hintergrund der anhaltenden Uberbewertung des CHF nicht aus.

Fur die Fed sind negative Zinsen kein Tabuthema. Fed-Chefin Yellen schloss in der Anhérung vor dem
US-Senat nicht aus, dass die Fed zu diesem Mittel greifen konnte. "Ich wiirde dies nicht vom Tisch nehmen",
sagte Yellen. Die Fed hatte negative Zinsen 2010 bereits erwogen.

Japan ist im Kampf gegen die Stéarke des JPY zu einer Intervention am Devisenmarkt bereit. Die Regierung
werde die nétigen Malinahmen ergreifen, um gegen die Starke des JPY vorzugehen, sagte Finanzminister
Taro Aso.

Keine Angst: In einem solchen Umfeld wird die EZB die Freunde auf der Negativzinsparty nicht enttauschen.
Eine Verschéarfung der Negativzinssatze ist auch hier in den kommenden Monaten voraussichtlich auf der
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Agenda.

Aus Deutschland erreichten uns heute frith ermunternde Daten:

Die Verbraucherpreise stiegen im Januar um 0,5% im Jahresvergleich und erreichten das héchste Niveau
seit Mai 2015.

F oty (s DRGNS T 2. O, TICY - 51073008 { UTE]
LM OO AR § N DDA LB T Ml

N | |"""" mu"hnl“I“I“I\IN\NI\“M“mmm“m"“,m L

J-_|1J'_|1 -| o3 -.1 B Gl GE G G Gl BRI RO QR g3 91 64 1 53 4% Bd QI B3 G OBA gR g3 ar &4 41 57 BE B Gl oe 53
1 0w 1 Eity 1 2001 | w1z 1 THLF I 2004 | o1y 1 zoue

© Reuters

Das BIP-Wachstum stellte sich im vierten Quartal auf +0,3% im Quartalsvergleich und auf 2,1% im
Jahresvergleich. Das war der hdochste Wachstumsclip seit dem 1. Quartal 2014 im Jahresvergleich.
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Die veroffentlichten Unternehmensnachrichten aus Deutschland und Europa waren heute recht erbaulich.
Sowohl die Ergebnisse als auch Ausblicke passen nicht zum Sentiment des Weltuntergangsszenarios, das
uns derzeit an den Finanzmarkten begleitet.

Aus Russland erreichten uns gestern erbauliche Daten:

Die Devisenreserven legten per letzter Berichtswoche von 371,3 auf 376,7 Mrd. USD zu. Die Tendenz war
im Jahresverlauf von Stabilitat gepragt.
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Der Handelsbilanziiberschuss stellte sich per Dezember auf 10,98 Mrd. USD nach zuvor +9,1 Mrd. USD.
Erkennbar ist der Einfluss der niedrigeren Rohstoffpreise, aber was fur ein Unterschied zu einigen westlichen
Léndern, die mit strukturellen Defiziten in erheblichem Umfang aufwarten (USA, UK).

29.03.2024 Seite 2/4



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Hombhiy OaRFTRAL 300k, 2007 - 3003 208 {UTT]
Lirv: Do USRS !l: e 1 nclcetoniLeato | 2 Wb
73,3330 B3, U

Lk
B
148
e

© Reuters

Aus den USA erreichte uns ein positives Wirtschaftsdatum:

Die Arbeitslosenerstantrage (bedingte Aussagekraft im historischen Kontext) sanken in der letzten
Berichtswoche von zuvor 285.000 auf 269.000.
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Aktuell ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegeniiber dem USD favorisiert. Erst ein Unterschreiten der
Unterstutzungszone bei 1.0700 - 20 neutralisiert den positiven Bias.

Viel Erfolg!
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Hinweis: Meinungen oder Empfehlungen geben die Einschatzung des jeweiligen Verfassers wieder und
stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Bremer Landesbank oder deren assoziierter Unternehmen
dar. Sie kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die hier enthaltenen Aussagen sind
nicht als Angebot oder Empfehlung bestimmter Anlageprodukte zu verstehen. Dies gilt auch dann, wenn
einzelne Emittenten oder Wertpapiere erwahnt werden. Hier enthaltene Informationen kénnen auf die
individuellen Verhaltnisse des Anlegers abgestellte, kundenspezifische und objektorientierte Beratung nicht
ersetzen. Bitte setzen Sie sich deshalb mit Ihrem bei der Bremer Landesbank zustéandigen Berater in
Verbindung.
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