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Gold profitiert von Panikstimmung an
Weltfinanzmarkten

15.02.2016 | Thorsten Proettel

Goldpreis deutlich gestiegen

Der Goldpreis haussierte in den vergangenen Tagen kraftig. Am Rosenmontag wurde erstmals seit Juni
2015 wieder die Marke von 1.200 USD uberschritten. Nach einer mehrtagigen Konsolidierungsphase
zundete das Edelmetall am Freitag die néchste Raketenstufe und kletterte innerhalb weniger Stunden von
etwa 1.197 USD zu Handelsbeginn auf 1.259 USD in der Spitze - ein sattes Plus von rund 5% und selbst
nach einem leichten Riickgang am Abend der gréf3te Tagesgewinn seit September 2013.

Anleger suchen Sicherheit

Der Grund fir die Goldhausse ist sicherlich in den schwachen Aktien und der allgemeinen Verunsicherung
der Finanzmarkte zu suchen. Anleger wenden sich deshalb wieder verstéarkt sicheren Alternativen wie
Bundesanleihen und naturlich Gold zu.

Beispielsweise erhdhte sich der Gesamtbestand der vor allem bei institutionellen Investoren beliebten
Gold-ETCs seit dem 7. Januar um 129 Tonnen. Diese Kaufe entsprechen Mittelzuflissen in Hohe von mehr
als 4,7 Mrd. USD und stellen damit die umfangreichsten Erwerbungen seit 2012 dar Doch was ist der
dahinterliegende Grund fur die Panik?
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Abschwung in den USA? Bankenkrise in Europa?

Nicht ganz neu ist die Diskussion Uber das nachlassende Wachstum in der Volksrepublik China. Erfasst
wurde hiervon nun auch die USA. Viele Marktteilnehmer glauben, dass es in den Vereinigten Staaten in
diesem Jahr zu keiner Leitzinserh6hung kommen wird. Dafir sprachen nicht nur die eingetriibten
Konjunkturdaten, sondern auch die Finanzmarktturbulenzen selbst, die Fed-Chefin Janett Yellen vermutlich
sehr ungelegen kommen.

Ein neues Fass wurde in den letzten Tagen in Europa aufgemacht, wo der Bankensektor unter Stress steht.
Die Kursentwicklung mancher Bankaktien spricht hierfiir Bande. AuRerdem schnellten die Preise fir
Kreditausfallversicherungen in die Hohe. Fir Credit Default Schwaps (CDS) auf die Deutsche Bank (5 Jahre,
subordinated) mussen derzeit 500 Basispunkte bezahlt werden, was ein Anstieg um 150% gegenuber Ende
2015 darstellt.

Die CDS-Pramie steht aktuell sogar 200 Basispunkte tber ihren Stand wéhrend der Lehman-Pleite 2008.
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Konkrete Griinde hierfir sind wiederum nicht bekannt, wobei gerade bei Banken immer die Gefahr einer sich
selbst erfullenden Prophezeiung besteht, wenn tber finanzielle Schieflagen spekuliert wird.

Weltrezession durch gefallenen Olpreis?

Als Ausloser einer umfassenden Rezession steht auch der stark gesunkene Olpreis in der Diskussion. Er
fuhrt zu deutlich niedrigeren Investitionen in neue Olférderanlagen und damit zu einem Auftragseinbruch in
den entsprechenden Branchen. Beispielsweise halbierten sich die Bauinvestitionen der US-Erdélindustrie im
4. Quartal 2015 gegentiber dem Vorjahresquartal auf nur noch 62 Mrd. USD.

Daneben fehlen den 6lexportierenden Staaten die Einnahmen fur den Kauf von Gutern aus dem Westen.
Drittens werden Pleiten stark verschuldeter Olférderunternehmer wahrscheinlicher, was wiederum Stress fir
das Finanzsystem bedeuten kénnte.

Nach Angaben der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich stiegen die Kredite an die Ol- und
Erdgaswirtschaft von 2006 bis Ende 2014 von 600 Mrd. USD auf 1,6 Bio. USD und das Volumen der
ausstehenden Anleihen der Unternehmen kletterte von 455 Mrd. USD auf 1,4 Bio. USD. Gewisse Parallelen
zur USSubprimekrise mégen die Panik der Borsianer erklaren, wenngleich wir manche Marktreaktionen
derzeit fUr Ubertrieben halten.

Cold-ETCs und Coldpreis seit 2012 Der Einbruch der ISM-Einkaufsmanagerindizes naht
die Sorgen tiber die US-Konjunkturentwicklung.
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Konsolidierung wahrscheinlich

Einige Argumente sprechen dafir, dass nach dem starken Goldpreisanstieg der letzten Tage eine
Konsolidierungsphase eintreten diirfte. Aus charttechnischer Sicht gilt Gold als Uberkauft, da sich der
Relative-Starke-Index schon seit mehreren Tagen oberhalb der kritischen Schwelle von 70 Punkten bewegt.

Aktuell wird ein Wert von 83 erreicht. Auf der anderen Seite bringt die aktuell laufende Gegenbewegung an
den stark gesunkenen Aktienmarkten Gegenwind, was den Goldpreis ebenfalls belasten durfte.

Grundsatzlich gehen wir zwar nicht von dem Eintreffen der aktuell an den Finanzméarkten diskutierten
Negativszenarien aus. Das Interesse vieler Anleger an Gold diirfte aufgrund der allgemein bestehenden
Verunsicherung jedoch hoch bleiben, weshalb wir unsere Goldprognose von 1.300 USD zum Jahresende
2016 bestatigen.

© Thorsten Proettel
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
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Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tUber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/274497--Gold-profitiert-von-Panikstimmung-an-Weltfinanzmaerkten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

29.03.2024 Seite 3/3


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/274497--Gold-profitiert-von-Panikstimmung-an-Weltfinanzmaerkten.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

