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Gold: Der reinste Horror

18.04.2016 | Clive Maund

Die Daten des neusten Commitments of Traders Report gleichen einer Horrorgeschichte: Die
Short-Positionen der Commercials und die Long-Positionen der großen Spekulanten sind so hoch, wie schon
seit Jahren nicht mehr. Das können wir als Indiz dafür verstehen, dass der US-Dollar nicht unter seine
Unterstützungslinie bei 93 Punkten fallen, sondern stattdessen wieder steigen wird.

Während die Aktien der Edelmetallunternehmen nach oben ausgebrochen sind, hat Gold sich hartnäckig
geweigert, es ihnen nachzutun. Der Goldkurs gab in den letzten Tagen erneut nach und vervollständigte
offenbar die rechte Schulter eines Schulter-Kopf-Schulter-Tops, wie wir im folgenden 6-Monatschart sehen
können. Sobald die Nackenlinie des Musters nach unten durchbrochen wird, sollte der Kurs deutlich
einbrechen. Das wäre keineswegs überraschend, da parabolische Aufwärtsbewegungen wie die, die der
Goldkurs zuvor in diesem Jahr beschrieben hatte, nur selten von anhaltenden Gewinnen gefolgt werden.

Auch der 6-Jahreschart mahnt zur Vorsicht: Der Goldkurs stagniert an der Obergrenze des eingezeichneten
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Trendkanals und der Slow-Stochastics-Indikator signalisiert die Bildung eines Tops.

Kommen wir nun zu den aktuellen COT-Daten. Wie wir sehen, haben die Commercials ihre Short-Positionen
und die Spekulanten ihren Long-Positionen in der letzten Woche erneut stark ausgebaut, just als der
Goldkurs am Dienstag das Top der rechten Schulter bildete. Die zahlreichen Bullen unter den großen
Spekulanten überschlagen sich fast vor Optimismus, doch es wird ihnen wohl ergehen, wie früher den
Büffeln der amerikanischen Prärie - die Commercials, d. h. das Big Money, stehen schon bereit, um sie zu
Tausenden abzuschlachten und auszunehmen.
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Der neuste Hedgers-Chart, ein COT-Chart, der einen längeren Zeitraum abbildet, zeigt, dass die Positionen
der Hedger auf den tiefsten, negativen Wert seit Jahren gefallen sind. Auch das verheißt nichts Gutes für
den Goldkurs.

Quelle: www.sentimentrader.com
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Die deutlich bessere Entwicklung der Edelmetallaktien im Vergleich zu Gold und Silber lässt sich darauf
zurückführen, dass die Unternehmen gegenüber den physischen Metallen stark unterbewertet waren. Die
gute Performance der Aktien könnte viele Investoren jetzt jedoch in eine Falle locken. Der 6-Monatschart
zeigt den Ausbruch des GDX aus dem Dome Top und die anschließende Rally, die den Kurs auf ein neues
Hoch steigen ließ, welches allerdings nicht durch die Marktdynamik (MACD) bestätigt wurde.

Obwohl der Chart auf den ersten Blick gar nicht so schlecht aussieht, könnten unsere Beobachtungen zur
Entwicklung des Goldkurses und der COT-Positionierungen bedeuten, dass der GDX einen bärischen
steigenden Keil ausbildet. Ein jäher Einbruch des Kurses durch die untere Linie des sich verengenden
Kanals würde diesen Verdacht bestätigen.

Der Dollar ist wie immer ein Schlüsselfaktor und seine Schwäche hat die Erholung des Edelmetallsektors in
letzter Zeit begünstigt. Einige Investoren können den Einbruch und Kollaps des Dollarkurses kaum erwarten,
doch die neusten COT-Daten, sowohl für die US-Währung als auch für Gold, lassen dieses Szenario nicht
gerade wahrscheinlich wirken. Ganz im Gegenteil: Es sieht so aus, als würde der Dollar demnächst eine
neue Rally starten.

Der 2-Jahreschart verdeutlicht, dass der Dollarkurs in diesem Jahr zurück in die Nähe des wichtigen
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Unterstützungsniveaus an der Untergrenze einer potentiellen Top-Formation gefallen ist. Das
Aufeinanderzulaufen des abwärts gerichteten Kanals und die Tatsache, dass der Dollar entsprechend dem
MACD und dem Slow-Stochastics-Indikator überverkauft ist, deuten jedoch auf eine Umkehr des Kurses und
einen erneuten Anstieg des Dollars hin. Dieser Prozess hat möglicherweise bereits in der letzten Woche
begonnen.

Die große Handelsspanne könnte sich letzten Endes noch immer als Top erweisen, doch vorerst werden wir
voraussichtlich eine weitere Rally bis zur Obergrenze des Kanals erleben. Es muss wohl nicht extra darauf
hingewiesen werden, dass das für den Edelmetallsektor keine gute Nachricht wäre.

Der neuste Hedgers-Chart des Dollar ist zwar nicht überwältigend bullisch, sieht aber dennoch deutlich
besser aus, als noch vor einem Jahr. Es besteht also mit Sicherheit Raum für eine signifikante Dollar-Rally.
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www.sentimentrader.com 

Die Federal Reserve befindet sich derzeit in einer keineswegs beneidenswerten Situation, nachdem sie sich
selbst in eine Sackgasse manövriert hatte. Jetzt erntet sie, was sie gesät hat. Oberste Priorität der
US-Notenbank ist es, ihren Kollegen von der Wall Street jeden Wunsch zu erfüllen, und die Aktienmärkte
weiter zu unterstützen, indem sie die Zinssätze unverändert lässt.

Wenn sie diesen Kurs jedoch weiterhin verfolgt, wird der Dollar wahrscheinlich durch die in unserem Chart
eingezeichnete Unterstützung crashen und abstürzen - was zur Folge hätte, dass einige einflussreiche Leute
in Washington sehr aufgebracht wären. Die neusten COTs zeigen, dass das Big Money auf eine Dollar-Rally
setzt. Eine Zinsanhebung ist daher womöglich wahrscheinlicher, als die meisten denken.

Schlussfolgerung: Dem Goldkurs wird offenbar bald der Boden unter den Füßen weggezogen. Wenn der
Dollar wieder steigt und die Gefahrenzone verlässt, wird Gold voraussichtlich jäh einbrechen.
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