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Gold- & Silberminen als beste Anlageklasse
2016

04.05.2016 | Dr. Uwe Bergold

Waéhrend Analysten und Experten noch immer dartber streiten, ob sich der Goldpreis bereits wieder in einer
Hausse oder noch immer in einer Baisse befindet, explodieren zeitgleich dazu férmlich die Goldminen. Unser
GR Dynamik (Mischfonds mit Schwerpunkt auf kleinkapitalisierte Aktien) stieg in den ersten vier Monaten
des laufenden Jahres um +94 Prozent, der GR Noah (Mischfonds mit Schwerpunkt auf mittelkapitalisierte
Aktien) um +74 Prozent und der pro aurum ValueFlex (Mischfonds mit Schwerpunkt auf groRkapitalisierte
Aktien) um +57 Prozent.

Silber in EUR verbesserte sich seit Jahresanfang um +22 Prozent und Gold in EUR um +15 Prozent. Somit
erreichte unser zyklisches Vermdgensverwaltungskonzept (GR Asset Management - Macrocycle Concept),
welches seit dem Jahr 2000 ein Drittel Gold, ein Drittel Silber und ein Drittel Gold- & Silberminen (zu je 1/3 in
grof3-, mittel- und kleinkapitalisierte Aktien) beinhaltet (in den 1980er und 1990er Jahren investierten wir
ausschlief3lich in Standardaktien, wie wir es nach dem Ende dieser Krise wieder tun werden), seit
Jahresanfang eine Performance von +52 Prozent.
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Abb. 1: Gold in EUR auf Jahresbasis von 12/1978 bis 04/2016
Quelle: GR Asset Management

Wahrend sich das Publikum seit Jahren vom Investieren in Gold (+309 % seit 2000), in Silber (+203 % seit
2000) und in die Goldminen (+177 % seit 2000) abhalten lasst, beschéftigt es sich weiterhin mit der
schlechtesten Anlage der vergangenen 15 Jahre, dem DAX (+44 % seit 2000). Am Ende dieser historisch
einmaligen Krise (Finale hat bereits begonnen) werden nur Silber und die Gold-/Silberminen gegeniiber Gold
gestiegen sein. Alle anderen zinstragenden Anlageklassen werden dann, in Unzen Gold bewertet,
letztendlich Giber 90 Prozent verloren haben (siehe hierzu bitte "Weimar-Effekt" im Marktkommentar 03/2016

).

Trotz der Jahresanfangsrallye sind Goldminen noch immer epochal unterbewertet
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BGMI - Barron's Gold Mining Index
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Abb. 2: Barron’s Gold Mining Index (BGMI) von 07/1938 bis 04/2016
Quelle: GR Asset Management

Wir bewerten seit dem Jahrtausendwechsel jeden Vermdgensgegenstand in Unzen Gold (reale Bewertung),
so auch die Goldminen. Vergleicht man dabei die Bewertungen des Barron’s Gold Mining Index (BGMI) der
vergangenen knapp 80 Jahre, so stellt man fest, dass die Goldminen am Allzeittief, im April 1942 (BGMI
kostete damals 0,47 Unzen Gold) mehr als doppelt so hoch bewertet waren, als am Januartief dieses Jahres
(BGMI stand vor gut drei Monaten bei 0,22 Unzen Gold), weshalb wir immer von einer einmaligen
Jahrhundert-Chance sprachen.

Auch aktuell, trotz der fulminanten Jahresanfangsrallye, ist der BGMI noch immer epochal unterbewertet, da
er aktuell mit 0,40 Unzen Gold knapp 20 Prozent unter der Bewertung des vorigen Jahrhunderttiefs 1942
notiert.

"Die Menschen missen verstehen, dass man nicht ein wenig Inflation haben kann, weil ein wenig Inflation
immer zu mehr Inflation fuhrt und héhere Inflation unweigerlich zu noch hoherer Inflation.” Friedrich August
von Hayek (Okonomie-Nobelpreistrager)

"Das dicke Ende der groRen Weltverschuldung und damit der Weltinflation kann indessen von einer Seite
kommen, die wir heute vielleicht dumpf ahnen, aber noch nicht kennen, namlich von groRen weltpolitischen
Ereignissen, wie Kriege oder Revolutionen." Ferdinand Lips (Schweizer Bankier und internationaler
Goldexperte)
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Monatliche Diaghose des strategisch globalen Trends (Sakulare Trenddiagnose)
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MSCI Weltaktien-Index in USD (oben) vs. MSCI Weltaktien-Index in GOLD (unten) von 12/69 - 04/16
Quelle: GR Asset Management GmbH

DAX im Vergleich zu Edelmetallinvestments seit dem Jahrtausendwechsel
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DAX (blau) vs. GOLD (gelb), SILBER (grau), GOLDAKTIEN (rot), EDELMETALL-Portfolio (orange)
Quelle: GR Asset Management GmbH

Performance der einzelnen Sektoren vom 01.01.2000 bis zum 30.04.2016:

DAX: +44 Prozent

HUI-Goldminenindex in EUR: +177 Prozent

SILBER in EUR: +203 Prozent

GOLD in EUR: +309 Prozent

EDELMETALL-Portfolio (zu je 1/3 Gold, Silber & Goldminen) in EUR: +229 Prozent

Wir decken mit unseren drei Investmentfonds alle Segmente der Edelmetall- und Rohstoffaktien ab.

e pro aurum ValueFlex (WKN: AQY EQY): Schwerpunkt: Gold, Large-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien /
Standardaktien

e GR Noah (WKN: 979 953): Schwerpunkt: Mid-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

e GR Dynamik (WKN: AOH 0W9): Schwerpunkt: Small-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

Unsere drei Anlageinstrumente sind die einzigen Publikumsfonds, welche im Rahmen der sakularen
Kapitalmarktzyklik verwaltet werden. Die kurzfristige Volatilitat wird von uns nicht gehandelt. Sollte der Markt
eine langfristige Trendwende vollziehen, werden wir strategisch wieder, im Rahmen der makro6konomischen
Zyklik, von Edelmetall- & Rohstoff- hin zu Standardaktien wechseln, wie wir es zuletzt umgekehrt im Jahr
2000 vollzogen haben.

Rechtlicher Hinweis:

Unser Marktkommentar ist eine Werbeunterlage und unterliegt somit nach § 31 Abs. 2 WpHG nicht allen
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gesetzlichen Anforderungen zur Gewébhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen.

Herausgeber:

Global Resources Invest GmbH & Co. KG
Fleischgasse 18, 92637 Weiden i. d. OPf.
Telefon: 0961 / 470 66 28-0

Telefax: 0961 / 470 66 28-9

E-Mail: info@grinvest.de

Internet: www.qgrinvest.de

USt.-ID: DE 250414604

Sitz der Gesellschaft: Weiden i. d. OPf.
Amtsgericht Weiden HRA 2127

Geschéftsfuhrung: Andreas Stopfer

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Minchen, www.muenchen.ihk.de

Eingetragen als Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister geman § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.:
D-F-155-WBCX-64. Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info

Kooperationspartner:

pro aurum value GmbH
Joseph-Wild-StralRe 12, 81829 Miinchen
Telefon: 089 444 584 - 360

Telefax: 089 444 584 - 188

E-Mail: fonds@proaurum.de

Internet: www.proaurum-valueflex.de

Geschaftsfihrung: Sandra Schmidt
Vertriebsleitung: Jurgen Birner

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Minchen, www.muenchen.ihk.de

Eingetragen als Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister geman § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.:
D-F-155-7H73-12. Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info

Die pro aurum value GmbH und die Global Resources Invest GmbH & Co. KG vermitteln Investmentfonds
nach § 34c GewO. Der Fondsvermittler erhélt fir seine Dienstleistung eine Vertriebs- und
Bestandsvergutung.

Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss: Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden
sorgfaltig recherchiert. Die Angaben, Informationen, Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf
Quellen, die fur vertrauenswuirdig und zuverléssig gehalten werden. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung und
Recherche kann fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Angaben und Kurse keine Gewahr
Ubernommen werden. Die gedulierten Meinungen und die Kommentare entsprechen den personlichen
Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation ohne Anspruch auf Rechtsgultigkeit und somit
als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden ausschlie3lich zu Informationszwecken erstellt.
Die in der Publikation veroffentlichten Texte, Daten und sonstigen Angaben stellen weder ein Angebot, eine
Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines
Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Eine Anlageentscheidung sollte
keinesfalls ausschlief3lich auf diese Informationen gestiitzt sein. Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse.
Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung von geeigneten Personen individuell beraten
lassen. Gestltzt auf seine unabhéangige Beurteilung sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion
einerseits Uber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhaltnissen im Klaren sein und
andererseits die Wahrungs- und Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die
juristischen, regulatorischen, kreditmafigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der
Transaktion in Erwagung ziehen.

Weder die Global Resources Invest GmbH & Co. KG noch einer ihrer Gesellschafter, Geschaftsfuhrer,
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Angestellten oder sonstige Personen ubernehmen die Haftung fur Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie samtliche darin
veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich geschiitzt. Alle
Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtmafiige Weitergabe der Publikation an Dritte ist nicht gestattet. Er
ist ausschlief3lich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung,
in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches Medium, ist nur mit vorheriger,
schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG zuldssig. Diese Analyse und alle
darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den L&ndern bestimmt, nach deren Gesetz dies
zulassig ist.
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