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Gold im Aufwind: Phänomenale ETF-Nachfrage

06.07.2016 | Dan Norcini

Der Goldkurs setzt seine starke Darbietung als sicherer Hafen fort, während sinkende Rendite und unsichere
globale Aktienmärkte die Nachfrage am Goldmarkt in die Höhe treiben.

Gold ist weiter in Richtung des Hochs der letzten Woche geklettert und hat ganz nebenbei einen weiteren
Widerstandsbereich bei 1.345 $ - 1.350 $ durchbrochen. Der folgende Chart zeigt, dass es für den Goldkurs
zunächst kaum Widerstand geben sollte - die nächste wichtige Schwelle liegt bei etwa 1.385 $ und der
nächste Widerstand darüber ist die psychologisch bedeutende 1.400-$-Linie.
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Der eigentliche Clou war heute jedoch der gewaltige Anstieg der Goldbestände des Gold-ETFs GLD. Dieser
meldete einen Zuwachs von 28,8 Tonnen an einem einzigen Tag. Ich habe es nicht überprüft, aber ich
vermute sehr stark, dass dieser Wert in der Nähe der bisher größten Bestandserhöhungen innerhalb eines
Tages liegt, wenn er nicht gar einen neuen Rekord darstellt. Damit hält der GLD aktuell 982,7 Tonnen Gold
vor - soviel, wie schon seit Juni 2013 nicht mehr.

Die Nachfrage nach den GLD-Anteilen ist absolut phänomenal.

Meiner Meinung nach lässt sich diese Entwicklung auf die einbrechenden Zinssätze zurückführen. Die
Zinsstrukturkurve ist weiter abgeflacht und auf ein neues Tief gefallen, wie im nächsten Chart zu sehen ist.
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Anders gesagt entstehen beim Besitz von Gold derzeit keine Opportunitätskosten und es gibt keinen
bestimmten Grund, das Edelmetall aggressiv zu verkaufen - und das, obwohl die Hedgefonds an den
Terminmärkten so viele Long-Kontrakte auf Gold halten, wie noch nie.
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Die drei obenstehenden Chart sind bereits veraltet, denn die im letzten Commitment of Traders Report
veröffentlichten Daten sind nun schon eine ganze Woche alt. Ich habe keinen Zweifel daran, dass die
Hedgefonds ihre Long-Positionen seitdem noch weiter ausgebaut haben. Warum auch nicht, angesichts
dieser Marktlage?
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