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Relative Starke der Rohstoffaktien mit neuem
zyklischem Kaufsignal!

17.07.2016 | Dr. Uwe Bergold

Mit Ablauf der vergangenen Handelswoche generierte der MSCI World Rohstoffaktien im Verhaltnis zum
MSCI World Standardaktien (siehe unteren Teil der Grafik) - nach dem zyklischen Hoch im Jahr 2011 -
erstmalig wieder ein taktisches Kaufsignal. Somit bestétigt dieses wichtige Intermarket-Ratio die, seit Januar
2016 wieder laufende, Hausse bei den Gold- & Silberminenaktien (siehe XAU-Index im oberen Teil der
Grafik).

Der strategische Aufwértstrend dieses Verhéltnisses von Rohstoff- zu Standardaktien, der - seit dem Jahr
2000 - weiterhin intakt ist, wurde zweimal, in 2008 und von 2011 bis 2015, unterbrochen. Zu Beginn dieses
Jahres haben wir nun das Finale der sakularen Gold- & Rohstoff-Hausse und somit den letzten Akt der
global epochalen Krise eingeldutet (siehe dazu bitte meinen Kommentar am 05.02.16).

Die Gold- & Silberminenaktien laufen - mit einem Habel auf den Rohstoffsektor - dieser Entwicklung, wie
immer in der Geschichte, nur voraus. Der untere Teil der Grafik visualisiert eindeutig erst den Anfang und
nicht bereits das Ende einer neu begonnenen zyklischen Hausse-Bewegung. Das grof3te Problem, welches
ich immer mehr sehe und mir durch Gesprache mit Investoren immer klarer wird, ist die beschrankte
Vorstellungskraft auf das, was da - sowohl am Kapitalmarkt als auch in der Gesellschaft - auf uns, in den
kommenden Jahren, noch zukommen wird!
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Markttechnische Diagnose vom 15.07.2016

Diese, einmal wdchentlich erscheinende, markttechnische Diagnose ist ein rein systematisches Konzept zur
Analyse der verschiedenen Anlageklassen. Es handelt sich hierbei um eine globale Kapitalmarktubersicht
auf Wochenschlusskursbasis, welche die zyklischen Trends - ohne jeglichen Kommentar - tabellarisch
visualisiert. Es werden keine sakularen Trends berlcksichtigt und die Analyse basiert rein auf
markttechnischen Indikatoren. Die fundamentale und verhaltensékonomische Analyse findet keine
Bericksichtigung.

Datum der Analyse: 15.07.2016 (Wochenschlusskurs):
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Rohstoffe / Rohstoffaktien

Nr. Rohstoffe Rohstoffaktienindizes (ETFs

1| Aluminium USD

2|DJUS Aluminium
4 | DJ US Non-Ferrous Metals
5| DJ US Pipelines
6 | Nickel USD 6 | DJ World Basic Materials
7 | Palladium USD 7 | DJ World Energ
Platin USD

9| Global X Copper Miners ETF
11| Global X Junior MLPETF |

11 | Stahl USD
12 | Zinn USD

Global X Energy Infrastructure ETF
15| Raps USD 15 | Global X Uranium ETF

16 | MSCI Global Metals & Mining

17 | Market Vectors Coal ETF
18|KaffeeUSD | | 18| Market Vectors Oil Services ETF

19 | Market Vectors Rare Earth ETF

20 | S&P Composite 1500 Metals & Mining
21| CRB - Index 21 | S&P Composite 1500 Qil & Gas

22 | Rohal (WTI1) USD S&P GSTI Natural Resources Index
23 | Molkenpulver USD
24 | Ethanol USD

25 | NYSE Arca Natural Gas Index
26 | NYSE Arca Oil Index
27 | Heizdl USD 27 | NYSE Arca Steel Index

28 Maiaras Schwein USD

31 | Erdgas USD
32 | Hafer USD

' 35 | Rohreis USD

Aktienindizes in LAnderwéhrung / USD
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Aktienindizes

BE: BEL 20 Index

CH: SMI Index

' 21| HK: Hang Seng Index
| 23|ID: JKSEIndex |

| 29 | MSCI Welt Index
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Zinsen / Immobilienindizes / Devisen

Nr. Staatsanleihen 10-Jahres-Zins EUR - Devisen

EUR/BRL

EUR/CAD
EUR/CHF
EUR/CNY

(=R 4l A 95

_12| GR, Rendite 10 Anleihen Griechenland | | 12|EURMHUF

18 | EUR/MYR

19 | EUR/NOK

20 | EUR/NZD

N. | Immobilienindizes

6| DE: DIMAX Osteuropa

Legende

Zyklischer Aufwartstrend

Konsolidierung innerhalb des zyklischen Aufwartstrends

Wir decken mit unseren drei Investmentfonds alle Segmente der Edelmetall- und Rohstoffaktien ab (nach
der nachsten sékularen Trendwende wieder Standardaktien):

Konsolidierung innerhalb des zyklischen Abwartstrends

Zyklischer Abwartstrend
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e pro aurum ValueFlex (WKN: AQY EQY) , Schwerpunkt: Gold, Large-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien /
Standardaktien

e GR Noah (WKN: 979 953), Schwerpunkt: Mid-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

e GR Dynamik (WKN: AOH 0W9), Schwerpunkt: Small-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

Wir verkaufen keine Investmentprodukte, sondern vermitteln eine Strategie. Unser Investmentkonzept ist
unabhéangig davon, in welcher sékularen Phase sich die Weltwirtschaft und somit der globale Kapitalmarkt
gerade befindet. Unsere drei Publikumsfonds sind die einzigen internationalen Aktienmischfonds, welche
nachweislich im Rahmen der sékularen Kapitalmarktzyklik verwaltet werden. Den letzten Zykluswechsel, von
Standardaktien hin zu Edelmetallinvestments, vollzogen wir im Jahr 2000!

© Global Resources Invest GmbH & Co. KG

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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