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Edelmetallsektor: Doppelboden-Bildung kurz
vor der Vollendung?

20.09.2016 | Clive Maund

Mit diesem Update mdchte ich darauf hinweisen, dass die Korrektur im Edelmetallsektor woméglich genau
jetzt zu Ende geht. Die Indikatoren haben bereits das zweite Tief eines mdglichen Doppelbodens erreicht.
Ob dies tatsachlich das Ende der Korrektur ist, hdngt davon ab, wie die Sitzung der US-Notenbank Federal
Reserve ausgeht: Wenn die Fed eine Zinserhdhung ankiindigt, werden sowohl die allgemeinen Markte als
auch der Edelmetallsektor voraussichtlich deutlich einbrechen.

Wenn sie die Zinsanhebung dagegen erneut auf spéater - oder nie - verschiebt, dann sollte es fir die
Edelmetalle anschlieBend wieder aufwarts gehen. Wir kénnen nicht im Voraus wissen, ob der Leitzins erhoht
wird oder nicht, aber wir kdnnen uns sicher sein, dass die Notenbank ihre Intentionen den obersten 1%
bereits mitgeteilt hat, damit diese sich an den Markten entsprechend positionieren und nette Profite
einstreichen kénnen.

Wenn wir allein den bisherigen Kursverlauf des GDX in diesem Jahr betrachten, scheint dieser derzeit beim
eingezeichneten Unterstiitzungsniveau einen Doppelboden auszubilden und sich auf eine neue grof3e Rally
vorzubereiten. Der Ausbruch ist jedoch in beide Richtungen mdglich. Die Wahrscheinlichkeit, dass der Kurs
nach oben ausbricht, liegen jetzt bei etwa 65% gegeniber einer Wahrscheinlichkeit von 35% fiir einen
Einbruch unter die Linie.

Fur die Federal Reserve ergabe es durchaus Sinn, den Zinssatz unverandert zu lassen, da ihre
Hauptaufgabe nicht darin besteht, sich um die Wirtschaft zu kimmern, sondern die Assetpreise zum Nutzen
der 1% auf einem kiinstlich hohen Niveau zu stabilisieren. Ihre Verantwortung fur die Realwirtschaft hat die
Notenbank schon vor vielen Jahren aufgegeben.
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This is a classic place for a correction to end and a new uptrend begin, with the
sector having reacted back against the prevailing larger trend to arrive at a Zohe
of strong support above its rising 200-day moving average, where it looks like a
Double Bottom is completing. Of course what happens now depends on whether
the Fed raises rates or not next week. If it doesn’t watch for a large white candle
to signal the start of a new sector uptrend that should take it to new highs.
It will therefore be in order to buy the PM sector “across the board” if it
is announced that rates aren’t rising.
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Die aktuelle Marktsituation ware tbrigens ein klassischer Zeitpunkt fir den Beginn eines neuen,
bedeutenden Aufwartstrends. Die Edelmetallmarkte durchlaufen zur Zeit die starkste Korrektur seit dem
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Beginn der neuen Hausse: Die Kurse vieler Qualitatsaktien haben deutlich nachgegeben und der Sektor, der
Anfang Juli noch stark Uberkauft war, ist nun eindeutig Giberverkauft und notiert in einem Bereich mit starker
Unterstiitzung oberhalb des steigenden 200-tagigen gleitenden Durchschnitts. Letzteres weist eindeutig
darauf hin, dass der allgemeine Trend noch immer aufwarts gerichtet ist. Ja, es kdnnte vorerst noch weiter
nach unten gehen, wenn die US-Zinsen angehoben werden, und genau diese Angst schreckt derzeit viele
potentielle Kaufer ab.

Wie kann man nun mit dieser Situation umgehen? Eine Mdglichkeit ist es, sofort die besten Edelmetallaktien
zu kaufen, sobald klar ist, dass es keine Zinsanhebung geben wird, denn dann wird der Sektor den
Handelstag wohl mit einer langen weif3en Kerze beschlieRen, bevor es anschlieend weiter aufwérts geht.
Eine andere mogliche Herangehensweise waére es, das Risiko einzugehen und noch vor Bekanntgabe der
Entscheidung zu kaufen. Fur den Fall, dass es doch zur Anhebung der Zinsen kommt und der Sektor
einbricht, kdnnte man sich zuvor eventuell mit Hilfe von Put-Optionen absichern.

Was auch immer geschieht, eines steht fest: Der Edelmetallsektor bietet jetzt mit Sicherheit einen besseren
Wert als noch vor zwei Monaten. Statistisch gesehen stehen die Chancen gut fir eine baldige Fortsetzung
des allgemeinen Aufwartstrends.

Wir werden uns einige der besseren Edelmetallaktien genauer anschauen und Kéaufe zu Anfang der Woche
in Erwagung ziehen (eine Reihe von australischen Minengesellschaften haben wir bereits analysiert).
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