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Manipulieren Zentralbanken auch den
Goldpreis?

26.11.2016 | Claus Vogt

Wer einen guten Preis bei einem Verkauf erzielen will, geht marktschonend vor

Wenn Sie eine Aktie oder einen Terminkontrakt verkaufen, dann mochten Sie selbstversténdlich einen
moglichst hohen Preis dafir erhalten. Um dieses Ziel beim VeraufRern einer sehr groen Position zu
erreichen, missen Sie marktschonend agieren. Sie werden also so vorgehen, dass lhre Verkaufsorder
mdglichst keinen Kursriickgang auslost, und alles daran setzen, durch lhre eigenen Verkaufe keinen
Preiseinbruch auszultsen.

Um das zu bewerkstelligen, werden Sie ein paar VorsichtsmalRnahmen treffen. Insbesondere werden Sie
Ihre Verkaufsorder nur zu Tageszeiten an den Markt geben, an denen die Liquiditat ausreichend hoch ist.
Daruber hinaus werden Sie Ihre Verkaufsorder in mehreren Teilauftragen platzieren und diese vielleicht noch
mit einem Kurslimit versehen. All das ist gédngige Praxis und voéllig normal.

Es gibt Verkaufer, die offensichtlich keinen guten Preis erzielen wollen

Nun finden am US-Terminmarkt fir Gold aber schon seit Jahren Verkaufe statt, die diesen Regeln ganz
offensichtlich nicht folgen. So werden immer wieder sehr grof3e Verkaufsauftrdge, deren Nennwert mehrere
Milliarden Dollar betragt, als unlimitierte Order an den Markt gegeben und das zu Zeiten, die eine extrem
geringe Liquiditat garantieren.

Ein typisches Beispiel dafir liefern die Vorgange vom 7. Juli 2015. Ganz &hnlich wie auch am Mittwoch
dieser Woche wieder, geriet der Goldpreis um die Mittagszeit in Deutschland unter Druck, also noch vor der
Markteroffnung in den USA. Wie so oft ging der Verkaufsdruck vom illiquiden Nachthandel des
US-Terminmarkts aus. Hier wurden innerhalb weniger Stunden mehr als 120.000 Gold-Kontrakte gehandelt.
Das entsprach zum damaligen Kurs einem Nennwert von 13,8 Mrd. $. Da sich jeder Kontrakt auf 100 Unzen
Gold bezieht, entspricht dieser Umsatz 12 Mio. Unzen oder 375 Tonnen Gold. Am Mittwoch dieser Woche
waren es Ubrigens "nur" gut 6 Mrd. $ oder 156 Tonnen Gold.

Wer als Verkaufer auf diese Weise agiert, hat offensichtlich kein Interesse daran, einen mdglichst hohen
Verkaufspreis zu erzielen. Sein Ziel kann nur darin bestehen, mit seiner Verkaufsorder einen maglichst
starken Kursriickgang auszuldsen.

Wer steckt hinter diesen Marktmanipulationen?

Wie immer, wenn der Goldpreis fallt und zu ungewohnlichen Tageszeiten grofRe Verkaufsorders an den
Terminborsen fur Preisdruck sorgen, werden auch jetzt wieder Stimmen laut, die hinter diesem
Kursruickgang eine Konspiration sehen, hinter der Zentralbanken und Regierungen stecken sollen.

Ausschlief3en kann ich diese naheliegende These nicht. Allerdings gibt es dafir keinerlei Beweise, ja noch
nicht einmal Indizien, die fur diese These sprechen, aber es gibt ein sehr starkes Motiv: Gold ist das
naturliche Geld freier Markte und steht als solches in direkter Konkurrenz zu den heutigen Papiergeldern, die
auf einem staatlichen Zwangsmonopol beruhen, das von den Zentralbanken "gehitet" wird.

Ein steigender Goldpreis bringt also das Misstrauen der Marktteilnehmer gegentiber den Zentralbanken und
ihren beliebig vermehrbaren Wahrungen zum Ausdruck. Ein steigender Goldpreis lenkt die Aufmerksamkeit
des breiten Publikums auf die Tatsache, dass der Staat mit der Gelddruckmaschine seiner Zentralbanken
den Wert des Geldes permanent und systematisch reduziert.

Dass die Zentralbankbirokraten und die Politik kein Interesse an einem steigenden Goldpreis haben, liegt
also auf der Hand. Aber ein Motiv reicht nattrlich nicht aus, um einen Tater dingfest zu machen. Zumal es
neben Zentralbankern und Regierungen, die mit allen Mitteln den Bestand des Papiergeldsystems sichern
wollen, auch noch eine andere Erklarung gibt.

Wer aufler den Zentralbanken noch in Frage kommt
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Machtige Marktteilnehmer mit tiefen Taschen sowie besten Marktkenntnissen und Marktzugangen kommen
fur diese Manipulationen ebenfalls in Frage. Sie kénnen mit klug platzierten Verkaufsorders an markanten
charttechnischen Punkten dafur sorgen, dass die Kurse ins Rutschen kommen und Stop-Loss-Orders
ausgel6st werden, deren Vorhandensein sie aufgrund ihrer hervorragenden Kontakte kennen.

Die Ausfiihrungen dieser Stop-Loss-Orders beschleunigen den Kursrutsch und stellen gleichzeitig die nétige
Liquiditat bereit, damit sich die urspringlichen Verkaufer zu den jetzt etwas tieferen Kursen wieder
eindecken kdnnen. Im Ergebnis erzielen sie auf diese Weise einen nahezu sicheren Gewinn.

Mein guter Freund Roland Leuschel ist Gbrigens der festen Uberzeugung, dass die Zentralbanken den
Goldpreis manipulieren. Seine Uberzeugung basiert aus den Eindriicken, die er in seiner langen Zeit als
Stratege und Direktor der Banque Bruxelles Lambert gesammelt hat, als er enge und regelméRige Kontakte
zu verschiedenen Zentralbankprasidenten pflegte.

Es wirde nichts andern, wenn wir wiissten, dass es die Zentralbanken sind ...

Mich uberrascht die Vehemenz, mit der diese Diskussion unter Goldanlegern gefuhrt wird. Denn was wirde
es denn andern, wenn wir definitiv wissten, dass Zentralbanker nicht nur die Devisenmarkte sowie Aktien-
und Anleihenmarkte in groRem Stile manipulieren, sondern auch den Goldpreis? Waren Kursriickgange
dann weniger schmerzhaft? Oder wirden Sie unter diesen Umsténden weniger Gold kaufen?

Ganz sicher nicht, weil Sie ja wissen, dass Marktmanipulationen immer nur eine Zeit lang funktionieren.
Daruber hinaus stiinde dann ja zweifelsfrei fest, dass Sie Gold zu Preisen kaufen kénnen, die systematisch
niedrig gehalten werden. Und die langfristig mit Abstand beste Strategie des Vermogensaufbaus besteht
bekanntlich darin, unterbewertete Vermégenswerte zu kaufen.

... aul3er, dass Sie dann noch beruhigter Gold kaufen sollten

Kurzum, wenn tatséachlich die Zentralbanken hinter den offensichtlichen Manipulationen am Goldmarkt
stecken sollten und hinter den Kulissen den Anstieg des Goldpreises bremsen, dann ist das lediglich ein
zusétzlicher Grund fur Sie, Gold zu kaufen. Gerade wenn Sie langfristig denken und lhr Vermdgen in die Zeit
nach diesem geld- und staatsschuldenpolitischen Irrsinn retten wollen.

P.S.: Politische Borsen haben kurze Beine. Nicht nur deshalb gleicht die jungste Rally an den Aktienmarkten
einem Tanz auf dem Vulkan.

© Claus Vogt
www.krisensicherinvestieren.com

Wenn Sie wissen mdchten, wie Sie Ihr Vermogen in diesen Zeiten bewahren und vermehren, dann lesen Sie
unseren Borsenbrief Krisensicher Investieren mit Claus Vogt und Roland Leuschel - kritisch, unabhéngig und
kontrér. Testen Sie jetzt unseren Borsenbrief Krisensicher Investieren 30 Tage lang kostenlos.
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