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Wellenreiter: Ausblick 2017 ist verfugbar

23.12.2016 | Robert Rethfeld

Unser Jahresausblick 2017 (128 Seiten, 140 Abbildungen) ist jetzt verfligbar, genauso wie das dazu
passende Interview von der Frankfurter Borse (Der Aktionar-TV)

Vielleicht noch dieser dem Jahresausblick entsprungene Gedanke. Die Phase der Underperformance
Europas und auch Deutschlands gegenuiiber den USA halt seit 2008 an. Bei Betrachtung der langjahrigen
Ratio des KDAX zum S&P 500, die auf den Euro kalibriert ist, fallt auf, dass sich die Ratio einem Bereich
nahert, der in der Vergangenheit stets fur eine Umkehr gut war.

Ratio KDAX/ S&P 500 in Euro
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Abb. 6.36: KDAX / S&P 500 Ratio

Das Langfristtief stammt aus dem Jahr 1967 und liegt bei zwei. Der Euro/Dollar ist ein bedeutsamer
Einflussfaktor dieser Ratio. Es wiirde reichen, wenn der Euro/Dollar auf die Paritat oder knapp darunter
fallen wiirde, um das Niveau des Jahres 2003 zu beriihren. Einen generellen Wandel hin zu einer
Outperformance Deutschlands oder auch Europas lasst sich momentan noch nicht ableiten, ein Ende der
Underperfomance riickt allerdings naher.

o Unser "Jahresausblick 2017" auf Aktien, Anleihen, Rohstoff- und Wahrungsmarkte kann ab sofort
bestellt werden, unter: www.wellenreiter-invest.de/node/1008

¢ Die Anmeldung fiir unsere Tagung "Finanzmarktausblick 2017 ist ab sofort getffnet (Freitag, den 13.
Januar 2017 in Oberursel). Anmeldung und weitere Informationen unter:
www.wellenreiter-invest.de/node/1010

Herzliche Griil3e, ein frohes Fest und einen guten Rutsch neue Jahr

© Robert Rethfeld
www.wellenreiter-invest.de
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