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Die Euro-Krise kehrt zurtck

17.02.2017 | Markus Blaschzok

Der im Mainstream renommierte Harvard Okonom Kenneth Rogoff hat diese Woche eine Riickkehr der
Euro-Krise vorausgesagt und erstmals die wirkliche Schuldenlast Deutschlands zugegeben. "Die Last der
deutschen Schulden ist hoher, als die Zahlen es vermuten lassen. Sie sind nicht in der Bilanz, aber eines
Tages werden sie féllig - und die Deutschen sollten darauf vorbereitet sein.” Dieser den Eliten nahestehende
Pseudo-Okonom hat nur 5 Jahre langer gebraucht als die Okonomen der Osterreichischen Schule, die zum
Teil bereits vor 10 Jahren vor diesen Entwicklungen warnten, um letztlich auch in der Realitdt anzukommen.

Noch vor kurzer Zeit hatte er all jenen libertaren Okonomen, die vor den gigantischen impliziten Schulden fur
Deutschland durch die EZB, Target2, ESM, OMT und weiteren Vehikeln der Européischen Union warnten,
als "Verschworungstheoretiker” diskreditiert und den Mund verboten. Im Target2 System stehen mittlerweile
implizite Schulden fur Deutschland in Hohe von 800 Mrd. Euro im Feuer, die fallig werden, wenn es zum
Zusammenbruch der EU oder des Euros kommen sollte. In Italien ist ein Viertel der Industrie seit vor der
Krise von 2008 verloren gegangen und die PIGS Krisenlander konnten sich wegen dem Euro seit 2008 nicht
erholen.

Da Frankreich sowie die Niederlande Referenden zum Austritt aus der Européischen Union und dem Euro
planen, steigen die Risikoaufschlage fur Staatsanleihen stark an. Die Zinsdifferenz zwischen franzdsischen
und deutschen Staatsanleihen ist so hoch wie seit dem Krisenjahr 2012 nicht mehr und Spekulanten
beginnen bereits wieder gegen die Eurozone zu wetten. Die Gefahr eines Dominoeffektes, der zu einer
Lawine an neuen Schulden fihrt, ist daher sehr hoch.

Die Forderungen der Bundesbank gegeniiber dem Target2-System sind damit fast dreimal so hoch wie der
gesamte Bundeshaushalt fir ein Jahr, der gerade einmal bei 300 Mrd. Euro liegt. Eine Riickzahlung der
Schulden an die Bundesbank ist bei einem Austritt sehr unwahrscheinlich. Die Zeche zahlt in jedem Fall der
Steuerzahler Gber hdhere Steuern oder eine Abwertung der Wahrung, wodurch die Renten- und
Pensionsanspriche real deutlich sinken werden.

Da die Europaische Zentralbank bis Ende 2017 monatlich 60 Mrd. Euro neues Geld drucken wird, ist ein
weiterer Anstieg der Target2 Salden auf3erst wahrscheinlich, wobei der Saldo bei der Bundesbank dann 1
Billionen Euro Uberschreiten kdnnte.

Aktuell haben ein positives Saldo Deutschland (796 Mrd. Euro), Luxemburg (187 Mrd. Euro) und die
Niederlande (87 Mrd. Euro), wahrend beispielsweise Spanien mit einem negativen Saldo von -328 Mrd. Euro
bei den Nordlandern in der Kreide steht. Griechenland ist mit 183% des Bruttoinlandsproduktes verschuldet
und auch Italien (133%), Spanien (100%) und Frankreich (97%) haben sehr hohe explizite Staatsschulden,
wéhrend diese in der Bundesrepublik (65% = 2 Billionen Euro) und den Niederlanden (63%) oberflachlich
relativ niedrig sind. In den 2 Billionen Euro sind natirlich nicht die Pensions- und Rentenanwartschaften
sowie die Risiken aus den internationalen Rettungsprogrammen und den zusétzlichen Kosten der illegalen
Immigration bertcksichtigt.

Zieht man das mit in die Berechnung ein, so kommt man auf eine Staatsschuld Deutschlands von tber 9
Billionen Euro oder mehr als 300% des BIPs, was zeigt welch gigantische Belastungen auf den Steuerzahler
in den kommenden Jahren zukommen werden. Diese Verpflichtungen kdnnen nur Giber h6here Steuern oder
hohere Inflation gelést werden, wofr letztlich immer der deutsche Steuerzahler geradestehen wird. In
Deutschland gibt es nach neuesten Berechnungen nur noch 15 Mio. Nettozahler, wahrend der Rest der 65
Mio. Menschen von den Transferleistungen dieser 15 Mio. hochproduktiven und fleil3sigen Deutschen lebt.
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Die deutschen Staatsschulden betragen 2 Billionen Euro und kdnnten durch Target2 schnell um eine
Billionen Euro anwachsen.

Die expansive Geldpolitik der EZB wirkt Giber den schwachen Euro in den wettbewerbsstarken Landern wie
Deutschland oder den Niederlanden wie ein Dopingmittel. Dies fuhrte dazu, dass Deutschland mit einem
AuRenhandelsiiberschuss von 250 Mrd. Euro nach China nun Vize-Exportweltmeister ist. Grundséatzlich ist
die Schaffenskraft des deutschen Volkes ein Grund zur Freude, doch erhalten wir fur die in Deutschland
produzierten Guter zu einem grof3en Teil lediglich nicht einbringbare Forderungen oder wertloses
Baumwollgeld, das in Staatsanleihen investiert wird und man am Ende des Tages gréf3tenteils wertlos
abschreiben muss.

Die deutsche Exportwirtschaft wird tber den schwachen Euro auf Kosten des Steuerzahlers
qguersubventioniert, da das Eurokorsett sowie die zentralistische Gesetzgebung in Brussel natlrliche
Anpassungsprozesse verhindern.

Die Inflation ist zuriick und entwertet das Papiergeld

Die USA sind auf Platz 17 der 6konomisch freiesten Lander abgerutscht, wahrend die Teuerung im Januar
zuletzt mit einer Jahresrate von 2,5% durch die Decke ging. Dies ist der starkste Anstieg der Preise in den
USA der letzten funf Jahre. Diese zogen in den letzten Monaten sukzessive an und so missen die
Amerikaner Monat um Monat mehr fir ihre Giter und Dienstleistungen ausgeben. Zum Vormonat gab es
einen starkeren Sprung bei den Preisen um 0,6%, der priméar durch gestiegene Energiepreise verursacht
wurde.

In den letzten beiden Jahren hatte der Verfall des Rohdlpreises dafur gesorgt, dass gestiegene Preise fir
Nahrungsmittel, Krankenversorgung, Wohnen, Bildung und Dienstleistungen kompensiert wurden und so die
Teuerung relativ niedrig ausfiel. Jetzt ziehen die Energiepreise jedoch wieder an und der Anstieg der
Konsumentenpreise fallt daher umso starker aus und dirfte auch nachhaltig sein. Normalerweise wirde die
US-Notenbank mit steigenden Leitzinsen auf ein Anziehen der Teuerung reagieren, doch die fragile
Wirtschaft und unterkapitalisierte Bankensystem dirften ihr die Hande binden.
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In den USA stieg die Inflation auf ein 5-Jahreshoch

Wie immer ist die von der US-Regierung veréffentlichte Teuerung nicht glaubhaft und statistisch
schongerechnet. Die Shadow-Inflationsrate nach der Berechnungsmethode von 1980 liegt hingegen aktuell
bei 10,3% zum Vorjahr. Bei einer derzeitigen Rendite der zehnjahrigen US-Staatsanleihen von 2,5% macht
dies ein reale Verzinsung von -7,8%, um die die Ersparnisse der Amerikaner jahrlich heimlich an Kaufkraft
verlieren. Die Finanzielle Repression zum Zwecke der Rekapitalisierung des Bankensystems und zum
Abbau der amerikanischen Staatsschulden auf Kosten der Biirger ist also weiterhin im vollen Gange. Jeder,
der nicht mit Edelmetallen oder anderen inflationsgeschiitzten Anlagen vorsorgt, wird von dieser verdeckten
Enteignung betroffen sein.

Auch in Deutschland zog die statistische Teuerung in den vergangenen Monaten stark an und lag zuletzt bei
fast 2%, was friiher einmal das Ziel der Europédischen Zentralbank zur Abwertung des Euros war. Kirzlich
hatte Draghi diese Ziele jedoch verandert, sodass wahrscheinlich auch eine Teuerung in Hohe von 4% in
Deutschland noch kein Anlass ware, das Drucken von Geld in Europa einzustellen. Bevor die EZB aus dem
Krisenmodus aussteigt, miissen folgende Kriterien gleichzeitig erfiillt sein.

Die Inflation muss sich in allen Euro-Landern angleichen

Die Inflation darf nicht vortibergehend sein

Die Inflation muss selbsttragend sein

Die Inflation muss in fast allen Landern Gber 2 Prozent liegen

Es ist sehr unwahrscheinlich, dass all diese Kriterien in der nachsten Zeit gleichzeitig in der Eurozone
auftauchen, weshalb man von einem weiter abwertenden Euro ausgehen darf.
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Die Teuerung zog zuletzt auch in Deutschland massiv an

Bankensystem unterkapitalisiert - die US-Notenbank muss Geld drucken

Die geplante Aufhebung des Dodd Frank Gesetzes wird das auf wackeligen Beinen stehende Bankensystem
in den USA weiter destabilisieren. Nach Aussagen des Prasidenten der Federal Reserve in Minneapolis,
Neel Kashkari, haben die hiesigen Banken immer noch nicht geniigend Eigenkapital um eine grof3e Krise zu
Uberstehen. Im Jahr 2008 stand das globale Bankensystem vor dem Kollaps, da die Banken ihr Eigenkapital
Uber geschopfte Kredite so stark hebelten, dass sie bei einem Teilausfall der Forderungen bereits Bankrott
gingen.

Lehmann Brothers, die Bank die als erstes Uber den Jordan ging und deren Bankrott den Beginn der grof3en
weltweiten Krise markiert, hatte zum Zeitpunkt des Zusammenbruchs gerade einmal noch 3% Eigenkapital.
Kashkari ist der Uberzeugung, die amerikanischen Banken hitten gerade einmal die Halfte des
Eigenkapitals, das sie bendtigen wiirden, um fiir eine kommende Krise gewappnet zu sein. Dies ist jedoch
nur moglich, wenn die US-Notenbank die Geldmenge in den USA noch einmal vervielfachen wirde, indem
noch mehr wertlose Schuldpapiere aufgekauft wirden. Die US-Notenbank musste dazu ein neues
QE-Programm auflegen und die Konsequenz daraus ware, dass der US-Dollar massiv abwerten wirde.

Bei einer erneuten Verdoppelung der Geldmenge kann man davon ausgehen, dass auch der Goldpreis
seinem Ruf als sicherer Hafen gerecht und sich verdoppeln wird. Dies ist nicht nur ein mégliches Szenario,
sondern die fir die US-Regierung und das Bankensystem einzige Alternative, um deren Fortbestehen zu
sichern. Es ist demnach nicht die Frage, ob es soweit kommen wird, sondern wie schnell sich die
US-Notenbank gezwungen sieht die Geldschleusen wieder zu 6ffnen. Die Preise fir Gold und Silber knnen
in diesem Umfeld nur weiter ansteigen.

Die Verachtung, die US-Prasident Trump gegentber der US-Notenbank an den Tag legt, ist in der
Gesamtbetrachtung nicht glaubwiirdig, sowie das vermeintliche Ziel der FED einer weiteren Straffung der
Geldpolitik Giber weitere Zinsanhebungen. Die FED muss und wird im Interesse ihrer Eigner die
Geldschleusen wieder 6ffnen, was jedoch bei héheren Zinsen passieren kann, solange das Geld frisch aus
der Druckerpresse strémt. Auf der anderen Seite ist Trump von dieser billigen Geldpolitik abh&ngig, um den
Konjunkturzyklus noch etwas langer am Laufen zu halten, damit es nicht zu einem Crash zum Beginn seiner
Amtszeit kommt. Alle Zeichen stehen also auf weitere Inflation der Geldmenge, der weiteren Abwertung der
Wéhrungen und dementsprechend stark steigenden Preise fur Edelmetalle.

Technische Analyse zu Platin
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Die wochentlich von der US-Terminmarktaufsicht "CFTC" verdffentlichten Daten fur Platin zeigten zur
Vorwoche wieder einmal deutliche Schwéache. Der CoT-Index steht schon wieder nur bei 38 Punkten, was
enttauscht. Die Bullen versuchen den Preis am Terminmarkt nach oben zu treiben, doch will es ihnen
aufgrund des physischen Uberangebotes nicht gelingen. Insgesamt sind die CoT-Daten jetzt leicht negativ,
wobei es noch keine deutliche Extremposition bei den Bullen gibt. Dies lasst noch etwas Potenzial fir einen
weiteren Anstieg, sofern Gold und Silber auch mit ansteigen.

Positionierung der spekulativen Anleger (Commitment of Traders)
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Der Terminmarkt zeigt, dass schon wieder sehr viele Spekulanten auf steigende Preise setzen.
Weitere CoT-Charts zu insgesamt 26 Futures finden Sie wochentlich aktualisiert auf
www.blaschzokresearch.de.

Platin in US-Dollar

Gleich am ersten Handelstag des neuen Jahres schoss der Preis fur Platin in die Héhe. Dabei wurde der
Abwartstrend gebrochen, was einen Anstieg bis 1.000 $ ausloste. Uber diesem Widerstand bei 1.000 $ gibt
es ein weiteres Kaufsignal im Platin bis 1.100 $ und dariiber gar bis 1.200 $. Ob es soweit kommt, hangt im
Augenblick etwas von einem weiterhin steigenden Goldpreis ab. Bei diesem sieht es jedoch gut aus, dass
dieser weiter auf 1.280 $ ansteigen wird, weshalb es den Spekulanten in diesem Fall dann auch gelingen
durfte, den Preis fur Platin ebenso weiter nach oben zu treiben.

Ein weiteres Kaufsignal entstand also mit dem Anstieg von Platin Giber 1.000 $ und solange der Preis liber
dieser Marke notiert und Gold stark bleibt, ware ein Anstieg bis an den nachsten Widerstand bei 1.100 $ gut
denkbar. Mittel- bis langfristig auf Sicht von einem Jahr sind wir extrem positiv fir Platin gestimmt und ein
erneuter Anstieg bis 1.200 $ dirfte ein realistisches Szenario sein. Aufgrund der Schwache am Terminmarkt
sollte man jedoch konsequent einen Stop Loss platzieren.
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Platin stieg zu Jahresbeginn sofort um 100$ an.

Platin in Euro

In Euro ist der Platinpreis aufgrund des schwachen Euros natirlich besser unterstiitzt. Da die EZB weiterhin

so viel Geld druckt und den Euro weiter abwerten wird, ist es unwahrscheinlicher, dass die Unterstltzung bei
850 € je Feinunze noch einmal fallen wird. Deshalb bieten sich unter 850 € antizyklische Kaufe an. Uber 940
€ gab es ein weiteres prozyklisches Kaufsignal. Platin sollte man in jedes gut diversifizierte Edelmetalldepot

zu 5% bis 10% beimischen.
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Uber 940€ je Feinunze gibt es ein erneutes Kaufsignal

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Veroéffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
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abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht ibernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung flr Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemafl §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/319867--Die-Euro-Krise-kehrt-zurueck.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
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Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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