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Goldstandard im internationalen Handel: China
& Russland bereiten den Weg

22.02.2017 | Jim Willie CB

Die Einfihrung goldgedeckter Handelswechsel - der Gold Trade Notes - riickt Schritt flr Schritt n&her.
Innerhalb strukturierter Vertrage nehmen sie als Einzelkomponenten langsam Form an. Der Petro-Dollar hat
bald ausgedient. Der Petro-Yuan steckt noch in den Kinderschuhen, ist in rudimentéarer Form aber schon zu
erahnen. Sobald alle Puzzleteile zusammengefigt sind, wird der Umstieg auf die Gold Trade Notes ein
Leichtes sein.

Die Herausbildung dieser neuen Wechsel, die zur sicheren Abwicklung von Handelsgeschaften verwendet
werden kdnnen, hat begonnen. Die Gold Trade Notes werden in bereits existierende Handelsstrukturen und
-plattformen eingebunden werden. Russland und China scheinen das Fundament fur ein neues
Zahlungsmedium im Olhandel zu legen, das sich am Vorbild des Deals zwischen Indien und dem Iran
orientiert, bei dem Gold gegen Ol getauscht wurde.

Bilateraler Olhandel in Renminbi + Shanghai Gold Exchange = Gold-Wechsel

Dieser Dreieckshandel ist genau das, was China und Russland derzeit tun. Russisches Rohdl und Gas wird
fur chinesische Yuan verkauft, mit denen dann wiederum an der Shanghaier Edelmetallb6érse Gold gekauft
wird. Dieses System ist alles andere als kompliziert. Ol gegen Renminbi, Renminbi gegen Gold. Auf diese
Weise erfolgt die Bezahlung letztlich in Gold. Unklar ist noch, welche Sicherheiten hinterlegt werden, um die
Transaktionen zu bestatigen und zu besiegeln. Eine unmittelbare Folge dessen ist, dass der Renminbi
praktisch eine Goldbindung haben wird.

Dieses Prinzip wurde womaglich erstmals beim Verkauf von iranischem Rohdl an Indien verwendet, wobei
die Bezahlung in tirkischem Gold erfolgte. Derartige Handelsgeschéfte, bei denen Ol gegen Gold getauscht
wurde, wurden in der Zeit von 2006 bis 2010 und wahrscheinlich auch dartber hinaus anscheinend haufig
abgeschlossen.

Der Autor hatte bereits erwartet, dass die Gold Trade Notes schlau strukturiert sein wiirden, und dass dabei
im internationalen Handelsverkehr Tauschvereinbarungen zum Einsatz kommen wirden. In Form des
erwahnten Dreieckshandels kdnnte sich nun ein vorlaufiges Modell herausbilden. In naher Zukunft wird man
an der Shanghaier Borse einen Rohdlkontrakt einfihren, der in Renminbi ausgewiesen ist. Dieses
revolutionare Ereignis wird sicherlich international hohe Wellen schlagen.

Neue Standards, neue Zyklen

Das Petro-Dollar-System hatte 45 Jahre lang Bestand, doch heute liegt es in Scherben. Sein Fundament,
die US-Staatsanleihen und weltweiten Dollarreserven, werden in einem langen, mihevollen Prozess
liquidiert. Als der Iran 2014 gegen Zahlungen in Form von Gold Rohél an Indien lieferte, wurde ein neues,
umstlrzlerisches Modell geschaffen. Goldgedeckte Handelswechsel nehmen nun allméhlich Gestalt an,
zuerst im Rohélhandel, spéater auch als allgemeine Zahlungsmethode fir international verschiffte Glter. Sie
entwickeln sich am chinesischen Markt fur russische Energierohstoffe, auRerhalb des Einflussbereichs des
US-Dollars.
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Gold wird Teil der Gleichung

Werfen wir einen Blick auf die Faktoren, die das Ende Petro-Dollars einleiten: die schwindende Bedeutung
der US-Staatsanleihen, der chronisch nach unten manipulierte Goldmarkt und die sich zunehmend deutlicher
abzeichnende Struktur des Olhandels zwischen des 6stlichen Supermachten. Grant Williams hat dieses
Thema in einem hervorragenden Artikel beleuchtet. Gehen wir noch einen Schritt weiter. Die Russen haben
als primare Olproduzenten die Mdoglichkeit, die chinesische Wahrung Renminbi als Zahlungsmittel fiir
Rohdllieferungen zu akzeptieren und damit Gold an der Shanghaier Edelmetallbérse zu kaufen.

Es wird nicht mehr lange dauern, bis die Chinesen auch ihre Olimporte aus anderen Staaten besser
organisieren kdnnen. Die Verk&ufer kdnnen ihre Yuan anschlieRend ebenfalls an der Shanghai Gold
Exchange in Edelmetall umwandeln. So kann das Petro-Dollar-System durch einen goldbasierten
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Petro-Yuan ersetzt werden. China etabliert auf diese Weise eine Verbindung zwischen Ol und Gold, wie es
sie schon friher gab, bevor das Bretton-Woods-System mit seinem Goldstandard 1971 von Prasident Nixon
zu Grabe getragen wurde. Heute bildet sich am Olmarkt jedoch allmé&hlich ein neuer Goldstandard heraus.

Der nachste Schritt wére die Standardisierung von Gold-Zahlungen im gesamten globalen Handelsverkehr.
Dabei kann auf ahnliche Weise vorgegangen werden. Die Gold-Handelsnoten werden zunachst im Zuge des
russisch-chinesischen Olhandels geformt, doch nach einer gewissen Zeit werden auch international
verschiffte Container und Schuttgiter mit Gold bezahlt werden.

Ubergangsweise konnte der Renminbi die Rolle des Zahlungsmittels tibernehmen, aber dessen
Umwandlung in Gold wird kiinftig allgegenwartig sein. Die US-Staatsanleihen sind durch die
hyperinflationéren quantitativen Lockerungen allesamt kontaminiert. Die Geldpolitik der Vereinigten Staaten
untergrabt die Integritat des US-Dollars nun schon seit sechs Jahren. Die Gold Trade Notes werden als
Komplettldsung dienen und einen effektiven, allseitig einsetzbaren Kontrakt darstellen, der weltweit
akzeptiert wird.

Eine Untersuchung der einzelnen Komponenten

Es ist wichtig, einen Schritt zurlickzutreten, um zu erkennen, welche Teile der Schlissel zu dem Puzzle sind,
welche schon verrotten und welche neu gestarkt wurden. Auf diese Weise lasst sich herausfinden, in welche
Richtung der Weg fiihrt, tber den wir letztlich zu den goldgedeckten Wechseln gelangen werden. Zunachst
wird man sie zur Bezahlung grof3er Ollieferungen verwenden, spater auch fir Containerladungen mit
sogenannten trockenen Schittgitern (z. B. Zement, Getreide, Erz). Letzten Endes werden sie auch zur
Bezahlung von Bauprojekten und Dienstleistungen verwendet werden.

Die Gold Trade Notes sind dabei, die US-Staatsanleihen im globalen Zahlungssystem zu ersetzen. Der
US-Dollar wurde auf unglaubliche Weise missbraucht: Mit dem Drucken von neuem Geld wurden die
Haushaltsdefizite der US-Regierung gedeckt, die toxischen Papiere der Wall-Street-Banken aufgekauft, das
Auf3enhandelsdefizit gerechtfertigt und endlose Kriege finanziert. Angesichts der Rolle, die der Dollar als
globale Reservewahrung zu erfillen hatte, kann dieser Missbrauch nicht viel langer hingenommen werden.
Seine Tage als "Kdnig Dollar" sind gezahlt. Sehen wir uns die einzelnen Faktoren nun im Detail an.

Der Zusammenbruch des Petro-Dollar-Systems hat begonnen. Die Korrelation zwischen den Bestéanden an
US-Staatsanleihen im Besitz der Saudis und dem Rohdlpreis ist zerstért. Auch die umgekehrte Korrelation
zwischen dem US-Dollar-Index und dem Rohdélpreis ist Geschichte. Der folgende Chart, wie auch der weiter
unten eingefugte, stammt von Grant Williams:
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Die US-Staatsanleihen haben begonnen, ihre Funktion als dauerhafte Werte zu verlieren. Sei den 1970er
Jahren sind die auslandischen Bestande an US-Treasuries von Null auf Giber 6 Billionen Dollar gestiegen.
Die Staaten brauchten grof3e Riicklagen in Form von kurz- und langfristigen US-Anleihen, um damit Rohol
zu kaufen. Innerhalb der letzten drei Jahre hat der Umfang der internationalen Dollarreserven jedoch
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kontinuierlich abgenommen. Dafiir gibt es zahlreiche Griinde, z. B. sinkende Ol- und Rohstoffpreise, die
globale Rezession und Empoérung tber die Finanzpolitik der US-Regierung und die Geldpolitik der Federal
Reserve.

Die Sanktionen gegen den Iran sind gewaltig nach hinten losgegangen und haben zu Tauschhandel gefuhrt.
Seit Mai 2012 verkauft der Iran einen Teil seiner Energierohstoffe gegen Renminbi an China und umgeht
den Petro-Dollar auf diese Weise véllig. Die Renminbi nutzt das Land anschlieRend zum Kauf chinesischer
Guter und Dienstleistungen. Dieser Deal hatte einen Wert von rund 25 Milliarden Dollar im Jahr. Der Iran und
China hatten also bereits eine Art Tauschhandel begonnen, als China seinen Kurs anderte und beschloss,
keine Devisenreserven mehr anzuhaufen. Der anklagende Finger war dabei auf die US-Regierung mit ihren
toxischen Anleihen gerichtet. Der grof3e Abverkauf der US-Treasuries hat begonnen.

Die unerwarteten Folgen der Sanktionen gegen den Iran wurden durch den Verkauf von Ol gegen Gold an
Indien noch verstarkt. Der regionale Nachbar Indien hat 2014 iranisches Roh6l gekauft. Das war ein
schlaues Geschéft, mit dem die dummen Sanktionen der Obama-Regierung umgangen werden konnten.
Indien hat Ol gekauft, aber mit Gold aus der Turkei bezahlt. Dieses wurde anschlieRend an die iranischen
GrolRbanken geliefert, die keinen Einschrankungen unterlagen.

Nur die iranische Zentralbank war von den Sanktionen betroffen. Auf diese Weise konnte Rohdl in grofl3en
Mengen verkauft werden, ohne dass man die US-Wahrung fiir die Transaktionen bendétigte. Mit dem
Tauschhandel und den Ol-gegen-Gold-Geschéaften nahmen die ersten Elemente der goldgedeckten
Handelswechsel langsam Gestalt an. Die ruchlosen Tyrannen in Washington waren tberlistet worden.
Gleichzeitig wurde das Todesurteil des Petro-Dollars und des US-Dollars gefallt.

Der russische Olhandel mit China war das Resultat des Kriegs in der Ukraine. Gleichzeitig etablierte China
seine Stellung am Goldmarkt mit der Eréffnung der Shanghai Gold Exchange. Die USA waren am
faschistischen Putsch in Kiew beteiligt, aber das Nachsehen hatte letztlich der Petro-Dollar, der erneut
schweren Schaden nahm. Russland brachte umfangreiche Ol- und Gasgeschéfte mit China auf den Weg
und lie sich in Renminbi bezahlen. Zudem wurde eine Pipeline angelegt, die die beiden asiatischen
Riesenreiche miteinander verbindet. Den Bau bezahlte China mit seinen US-Anleihen. Der grol3e Abverkauf
hat also tatsachlich begonnen.

Als nachstes wurde die Shanghai Gold Exchange eroffnet. Trotz des begrenzten Einflusses, den die
chinesische Bdrse auf den Preis hat, hat sich das globale Flow-Chart des Goldmarktes seitdem deutlich
gewandelt. Andere Orte wie Tokio, Seoul und Dubai richten ebenfalls physische Handelsplatze ein. Ziel ist
es, diese aufstrebenden Markte mit der Shanghaier Edelmetallbérse zu verbinden, die in Windeseile zum
grofiten physischen Markt der Welt avanciert ist.

Das Zusammentreffen verschiedener Ereignisse hat die Saudis dazu veranlasst, ihre US-Treasuries
systematisch abzuverkaufen. Die Staatseinnahmen Saudi-Arabiens wurden durch den starken Riickgang der
Olpreise mit Mitleidenschaft gezogen. Zudem sind die Militarausgaben im Zuge des Krieges in Jemen in die
Hohe geschossen, hinter dem das versteckte Motiv steht, die rasch zur Neige gehenden saudischen
Olreserven zu ersetzen. Das Konigreich musste die US-Anleihen also abverkaufen, um sein Haushaltsdefizit
zu finanzieren.

Saudi-Arabien begann sogar erstmals mit dem Verkauf von eigenen Staatsanleihen an ausléandische
Investoren. Im Sommer 2016 entschied der US-Kongress dann, dass Klagen gegen die Saudis aufgrund
ihrer Verwicklung in die Anschlage vom 11. September zulassig seien. Die Folge dessen war, dass das
Konigshaus den Abverkauf der US-Treasuries forcierte. Den Petro-Dollar traf also ein tédlicher Schlag nach
dem anderen. Die Monarchien der arabischen Halbinsel leiden indes unter grof3en finanziellen
Schwierigkeiten und unter den im Allgemeinen sehr hohen Defiziten.
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In den letzten 40 Jahren sind internationalen Bestdnde an US-Staatsanleihen explodiert und haben ein
Vielfaches des Wertes der globalen Olproduktion erreicht. Aus anderer Perspektive betrachtet, wurden
gleichzeitig die offiziellen (frei erfundenen) Goldreserven der USA von den gigantischen Mengen an
US-Treasuries in den Schatten gestellt, die nun die Blicher der internationalen Zentralbanken fullen.
Wahrend der Prasidentschaft von Ronald Reagan waren die US-Anleihen zu 132% vom Marktwert der
amerikanischen Goldreserven gedeckt.

Heute liegt dieses Verhaltnis bei 4,7%. Die Welt ertrinkt formlich in toxischen Treasuries, doch die Nachfrage
nach den Schuldverschreibungen ist versiegt. Das ist auch der Grund fiir die quantitativen Lockerungen der
Fed, die kiinstliche Nachfrage nach den Anleihen erzeugen, wahrend die Notenbank der USA die Schulden
der US-Regierung aufkauft. Das ist Schuldenmonetarisierung vom Feinsten.

Staaten, die einen Uberschuss erwirtschaften, stocken unterdessen ihre Vorrate an Goldbullion auf und
meiden die US-Anleihen, denen sie friher den Vorzug gaben. Russland hat im Zuge des Ukraine-Konflikts
ebenfalls begonnen Treasuries abzustof3en und vergrofRert stattdessen seine Goldbestande. Auf diese
Weise starkt das Land den Rubel mit echten Vermdgenswerten.

Auch China baut seine offiziellen Goldreserven unter &hnlichen Umstanden weiter aus. In diesem
Zusammenhang lasst sich eine weitere Veranderung feststellen: In den ersten sieben Monaten des Jahres
2016 hat China rund 30,5 Mio. Tonnen Rohdl aus Saudi-Arabien importiert, 0,4% weniger als im Vorjahr.
Gleichzeitig beliefen sich die aus Russland stammenden Ollieferungen jedoch auf insgesamt 29,5 Mio.
Tonnen, was einer Steigerung von 27% gegeniber 2015 entspricht. China deckt seinen Energiebedarf
zunehmend mit Hilfe der russischen Rohstoffe, wéhrend beide Staaten ihre Goldreserven erhdht haben.

So wie China seine Bedeutung fir dem Goldmarkt mit der Er6ffnung der Shanghai Gold Exchange
zementiert hat, leitet das Land nun dhnliche Schritte man Olmarkt ein. Im letzten Oktober hat China die USA
Uberholt und ist nun weltweit der grof3te Roholimporteur. Im Reich der Mitte arbeitet man nun an der
Einfuhrung eines auf Renminbi basierenden Olkontrakts, der mit den iiblicherweise gehandelten
West-Texas- und Brent-Kontrakten und sogar mit dem in Sankt Petersburg gehandelten russischen Kontrakt
konkurrieren wirde. Dieses Vorhaben verzdgert sich noch, doch das Ergebnis ist abzusehen.

Grant Williams mutmaRt, dass der starke Riickgang der Olpreise in den letzten beiden Jahren darauf
hindeutet, dass der Olmarkt im Begriff ist, die Roholpreise basierend auf Gold zu bilden. Die Verfiigbarkeit
des gelben Metalls in Shanghai hat einen Paradigmenwechsel eingeleitet. Das Pendel ist 40 Jahre lang
extrem stark in eine Richtung ausgeschlagen und steht nun kurz davor, in die andere Richtung zu
schwingen.

Betrachten Sie die drei wichtigen Anlageklassen Gold, Ol und US-Staatsanleihen. Mit einer Jahresproduktion
im Wert von 170 Milliarden Dollar ist Gold mit Abstand das Metall mit dem gré3ten Marktwert. Diese Zahl
wird allerdings vom Olmarkt in den Schatten gestellt, der, basierend auf der jahrlichen Férdermenge, mit
1.720 Milliarden Dollar noch zehnmal gréRer ist. Die US-Regierung produziert in Absprache mit der Federal
Reserve ganze 1.200 Milliarden Dollar im Jahr, plus weitere 400 Milliarden Dollar fur heimliche Ruickk&ufe.
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Die Papierassets sind im Uberfluss vorhanden - man koénnte sogar von einer globalen Schwemme sprechen.
So ist das Schwarze Loch der US-Anleihen beschaffen. Die Schlussfolgerung ist simpel: Der Goldmarkt ist
unterbewertet, der Goldpreis viel zu niedrig.

Der neue Mull-Dollar und der Goldstandard im Handel

Es ist davon auszugehen, dass die 6stlichen Staaten, die den Grof3teil der globalen Fertigungsindustrie
beherbergen, kurzfristige US-Staatsanleihen eines Tages nicht mehr als Zahlungsmittel akzeptieren werden.
Die US-Regierung kann ihre eklatanten Verstol3e und Betriigereien nicht dauerhaft an verschiedenen
Fronten fortsetzen. Dieses Verhalten flhrte dazu, dass die BRICS-Staaten und ihre Verbundeten die
Entwicklung diverser nicht Dollar-basierter Plattformen mit dem Ziel vorantreiben, die amerikanische
Wahrung zu verdrangen. Gleichzeitig werden erste Schritte zur Rickkehr zu einem Goldstandard
unternommen.

Man wird einen neuen Mull-Dollar herausgeben, um die Fortsetzung der Importe in den Wirtschaftsraum der
USA sicherzustellen. Dieser neue Dollar wird gleich bei Einfihrung um 30% abgewertet und im Laufe der
Zeit werden weitere solcher Abwertungen folgen. Der neue Dollar wird der Prifung durch die 6stlichen und
alle anderen Staaten nicht standhalten und die US-Regierung wird sich gezwungen sehen, auf die
Ablehnung ihrer Treasuries zu reagieren.

Die USA und ihr neuer Mull-Dollar missen sich anpassen, um die Importe nicht zu gefahrden und die
zahlreichen kommenden Pattsituationen zu tGberwinden. Die Vereinigten Staaten befinden sich dann auf
dem abschiissigen Weg hin zu einem Dritte-Welt-Land - eine Entwicklung, die der Autor bereits seit dem Fall
von Lehman Brothers (oder eher seit der Ermordung durch JP Morgan und Goldman Sachs) vorhergesagt
hat.

Die einzige Alternative fir die US-Regierung stellt augenscheinlich das Leihen einer enormen Menge an
physischem Gold (z. B. 10.000 Tonnen) von China dar, mit dessen Hilfe eine ordentliche, goldgedeckte
Waéhrung eingefiihrt werden kdnnte. Dies wirde zwar den Weg fir eine neue Welle der kommerziellen
Kolonisierung bereiten, hatte aber auch die Riickkehr des Kapitalismus in die Vereinigten Staaten zur Folge.
Der Preis dafur waren Angebotsengpasse innerhalb der US-Wirtschaft, aufgrund der enorm gesteigerten
Exporte nach China.

Selbst wenn es der US-Regierung gelingen sollte, eine groRe Goldreserve sicherzustellen, beispielsweise
durch die Wiederbeschaffung der gestohlenen Goldbestande von Fort Knox, waren die Vereinigten Staaten
aufgrund der jahrlichen Handelsdefizite in Héhe von 550 Milliarden Dollar verwundbar. Zum Begleichen
dieses Defizits waren schon im ersten Jahr alle 10.000 Tonnen nétig, denn bei einem Goldpreis von 1.300
$/Unze hatte eine solche Reserve einen Wert von 420 Milliarden Dollar. Die Vereinigten Staaten sitzen in der
Falle: Sie sind wirtschaftlich betrachtet insolvent, verfligen nicht Uber eine adaquate Industrie und haben ein
gigantisches AufRenhandelsdefizit.

Sollte es nicht gelingen, eine vertrauenswurdige, goldgedeckte Wahrung sowie eine angemessene Industrie
zu schaffen, wirde das bedeuten, dass die USA einer wirklich gro3en, hasslichen Wahrungskrise
entgegensehen. Eine neue Wahrung musste aufgrund des enormen Handelsdefizits selbst dann wiederholt
abgewertet werden, wenn sie mit Gold gedeckt wére.

Das Ergebnis dessen wére ein enormer Anstieg der Inflation bzw. die Umkehr der jahrzehntelang
exportierten Inflation. Die gesamte US-Wirtschaft wiirde dadurch in eine Abwaértsspirale aus steigenden
Preisen, Engpéssen und sozialen Unruhen geraten. Grund fiir den Preisanstieg ware allerdings
hauptsachlich die Wahrungskrise, nicht so sehr die monetére Hyperinflation. Diese Geldschwemme in
Billionenhdhe wurde erfolgreich umgelenkt.

Waéhrend dieser kommenden Krise wird der Goldpreis entsprechend des wahren Wertes des Edelmetalls auf
5.000 bis 10.000 Dollar steigen. Im Laufe der Zeit wird sich der Preis auf der Suche nach einem
Gleichgewicht noch weiter erhéhen, denn innerhalb der neuen Weltordnung wird Gold sowohl im Handel als
auch im Bankenwesen und an den Wahrungsmarkten als Vermittler dienen.

© Jim Willie CB
www.goldenjackass.com

Der Artikel wurde am 16.02.17 auf www.gold-eagle.com veréffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten Uibersetzt.
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